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                                                              Développement                                                                      

                                                                                                                                                      opérations
                                                                 

Áðïäåêôïß óõììÝôï÷ïé
Íüìéóìá
Ýêäïóçò

ÄéÜèåóç ôùí
äéáíåìçôÝùí

ðïóþí

Êáôçãïñßá
Ìåñéäßùí

Áñ÷éêÞ êáèáñÞ áîßá
åíåñãçôéêïý ìåñéäßïõ

Åõñþ 100 �

¼ëïé ïé óõììÝôï÷ïé,
êáé ðéï óõãêåêñéìÝíá

üóïé ðñüêåéôáé íá
õðïóôçñßîïõí 
áóöáëéóôéêÝò

óõìâÜóåéò æùÞò
óõíäåäåìÝíåò ìå

ìåñßäéá

Ìåñßäéá I FR0010013912 Êåöáëáéïðïßçóç

1/10.000 (Ýíá
äåêÜêéò

÷éëéïóôü) ôïõ
ìåñéäßïõ

1/10.000 (äåêÜêéò
÷éëéïóôü)Åõñþ 100 �

Ìåñßäéá F FR0012386654

ÄéáíïìÞ êáé /
Þ ìåôáöïñÜ

óôçí åðüìåíç
÷ñÞóç

¼ëïé ïé óõììÝôï÷ïé,
êáé ðéï óõãêåêñéìÝíá

üóïé ðñüêåéôáé íá
õðïóôçñßîïõí 
áóöáëéóôéêÝò

óõìâÜóåéò æùÞò
óõíäåäåìÝíåò ìå

ìåñßäéá

1/10.000 (Ýíá
äåêÜêéò

÷éëéïóôü) ôïõ
ìåñéäßïõ

1/10.000 (äåêÜêéò
÷éëéïóôü)

Êùäéêüò ISIN

Ôüðïò üðïõ äéáôßèåíôáé ç ôåëåõôáßá åôÞóéá Ýêèåóç êáé ï ôåëåõôáßïò ðåñéïäéêüò ïéêïíïìéêüò
áðïëïãéóìüò :

Ôá ðëÝïí ðñüóöáôá åôÞóéá Ýããñáöá êáèþò êáé ç óýíèåóç ôùí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý èá áðïóôÝëëïíôáé óôïõò
åðåíäõôÝò åíôüò 8 åñãáóßìùí çìåñþí ìåôÜ ôçí áðïóôïëÞ áðëïý ãñáðôïý áéôÞìáôïò ôïõ ìåñéäéïý÷ïõ óôçí åîÞò
äéåýèõíóç :

Groupama Asset Management, äéåýèõíóç : 25, rue de la Ville l'                - 75008 Ðáñßóé, Ãáëëßá.

Óôïé÷åßá åðáöÞò :

Ãéá ôá íïìéêÜ ðñüóùðá : Direction du                            de Groupama Asset Management [ÔìÞìá ÁíÜðôõîçò
ôçò Groupama Asset Management] (ÅìðïñéêÞ Ãñáììáôåßá: 01 44 56 76 76).                                                   
Ãéá ôá öõóéêÜ ðñüóùðá : ï äéáíïìÝáò óáò (äßêôõá äéáíïìÞò ôçò GROUPAMA S.A. êáé ïé åîùôåñéêïß äéáíïìåßò
ðïõ åßíáé åãêåêñéìÝíïé áðü ôçí Groupama Asset Management).                                                          
ÓõìðëçñùìáôéêÜ ðëçñïöïñéáêÜ óôïé÷åßá äéáôßèåíôáé, åÜí æçôçèåß ôïýôï, áðü ôçí Direction du                           
de Groupama Asset Management [Äéåýèõíóç ÁíÜðôõîçò ôçò Groupama Asset Management] (ÅìðïñéêÞ
Ãñáììáôåßá : 01 44 56 76 76). 

                                                                                                                                                   Développement
                                                                     

Åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò :

                                                                                                                    Evêque

Èåìáôïöýëáêáò - ÄéåêðåñáéùôÞò åããñáöþí óõììåôï÷þí / åîáãïñþí ìåñéäßùí - Äéá÷åßñéóç Ðáèçôéêïý :

Åßíáé ç ÔñÜðåæá Groupama Banque, äéåýèõíóç : rue Robespierre - 93107 Montreuil Cedex - Ãáëëßá, ç ïðïßá
áðïôåëåß ðéóôùôéêü ßäñõìá êáé Ý÷åé åãêñéèåß áðü ôçí CECEI (ç ïðïßá Ý÷åé ãßíåé                                  Prudentiel et
de                     [Áñ÷Þ Ðñïëçðôéêïý ÅëÝã÷ïõ êáé ÁíÜëõóçò]) ôçí 23ç Éïõëßïõ 1999.

Résolution                                                                                                                             

Åßíáé ç BNP Paribas Securities Services - äéåýèõíóç : 3 rue d'Antin - 75002 Ðáñßóé, Ãáëëßá, ç ïðïßá áðïôåëåß
ðéóôùôéêü ßäñõìá êáé  Ý÷åé  åãêñéèåß  áðü  ôçí  CECEI  (ç ïðïßá Ý÷åé ãßíåé                                  Prudentiel  et   de
                  [Áñ÷Þ Ðñïëçðôéêïý ÅëÝã÷ïõ êáé ÁíÜëõóçò]) ìå áñéèìü 41329.

Ïñêùôüò ÅëåãêôÞò :
Deloitte &                   , äéåýèõíóç : 185 avenue Charles de Gaulle - 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex - Ãáëëßá.                   Associés                                                                                                                                 

Äéáíïìåßò :
Åßíáé ôá äßêôõá äéáíïìÞò ôçò GROUPAMA SA, Äéåýèõíóç : 8-10 rue d'Astorg - 75008 Ðáñßóé - Ãáëëßá êáé ïé
åîùôåñéêïß äéáíïìåßò ðïõ åßíáé åãêåêñéìÝíïé áðü ôçí Groupama Asset Management.

                                                                                                                Autorité de Contrôle                             
                                                                                                   

                                                                                                                        Autorité de Contrôle                     
                                                                                                                 Résolution                                                                                                                             

ÅëÜ÷éóôï
ðïóüí 

óõììåôï÷Þò

2. ÖÏÑÅÉÓ 

                                                                                                  Evêque

ÁõôÜ ôá Ýããñáöá èá äéáôßèåíôáé åðßóçò óôçí éóôïóåëßäá ôçò Åôáéñåßáò ìå URL www.groupama.am-fr.

Åßíáé ç Groupama Asset Management, äéåýèõíóç : 25, rue de la Ville l'               - 75008 Ðáñßóé - Ãáëëßá, ç
ïðïßá åßíáé Åôáéñåßá Äéá÷åßñéóçò ×áñôïöõëáêßïõ ðïõ Ý÷åé åãêñéèåß áðü ôçí Commission des                  de
bourse [ÅðéôñïðÞ  ×ñçìáôéóôçñéáêþí  Ëåéôïõñãéþí  (ç  ïðïßá  Ý÷åé ãßíåé                des                fiinanciers
[Áñ÷Þ ×ñçìáôïðéóôùôéêþí Áãïñþí]) ìå áñéèìü GP 93-02 ôçí 5ç Éáíïõáñßïõ 1993.
                                                                                                                                              marchés           
                                                      
                                                                                                                       Autorité                                   
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×ñÞóç äåêáäéêïý
óõóôÞìáôïò /
êëáóìÜôùí

ÁíáðëçñùôÞò èåìáôïöýëáêáò ãéá ôá áëëïäáðÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý :



3. ÏÑÏÉ ËÅÉÔÏÕÑÃÉÁÓ ÊÁÉ ÄÉÁ×ÅÉÑÉÓÇÓ

�

ÅããñáöÞ óå ìçôñþï, Þ ðñïóäéïñéóìüò ôùí üñùí äéá÷åßñéóçò ôïõ ðáèçôéêïý :�

Äéêáéþìáôá øÞöïõ :�

� ÌïñöÞ ôùí ìåñéäßùí :
Ôá ìåñßäéá åßíáé ïíïìáóôéêÜ Þ áíþíõìá (åéò ôïí êïìéóôÞ).

×ñÞóç äåêáäéêïý óõóôÞìáôïò Þ êëáóìÜôùí :�

�

�

�

×áñáêôçñéóôéêÜ ôùí ìåñéäßùí :

Ëïãéóôéêüò Åêðñüóùðïò :

Öýóç ôïõ äéêáéþìáôïò ðïõ óõíäÝåôáé ìå ôçí êáôçãïñßá ìåñéäßùí : 
ÊÜèå ìåñéäéïý÷ïò äéáèÝôåé Ýíá äéêáßùìá óõãêõñéüôçôáò åðß ôùí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý ôïõ ÏÓÅÊÁ áíÜëïãï
ðñïò ôïí áñéèìü ôùí êáôå÷üìåíùí áðü áõôüí ìåñéäßùí.

Ç äéá÷åßñéóç ôïõ ðáèçôéêïý åîáóöáëßæåôáé áðü ôïí èåìáôïöýëáêá, ðïõ åßíáé ç Groupama Banque.
Äéåõêñéíßæåôáé üôé ç äéá÷åßñéóç ôùí ìåñéäßùí ðñáãìáôïðïéåßôáé óôçí Euroclear France. 

Äåí õößóôáôáé äéêáßùìá øÞöïõ óõíäåäåìÝíï ìå ôá ìåñßäéá, åíþ ïé áðïöÜóåéò ëáìâÜíïíôáé áðü ôçí
åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò.

Äõíáôüôçôá óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ êáé åîáãïñÜò / åîüäïõ óå äåêÜêéò ÷éëéïóôÜ (1/10.000) ôïõ ìåñéäßïõ.

Ìüíïí ïé ôñïöïäïôéêïß ÏÓÅÊÁ Þ ïñãáíéóìïß åíáëëáêôéêþí åðåíäýóåùí ìðïñïýí íá ðñïâáßíïõí óå
åããñáöÝò óõììåôï÷þí êáß / Þ åîáãïñÝò ìåñéäßùí óõãêåêñéìÝíïõ ðïóïý.

Çìåñïìçíßá êëåéóßìáôïò ôçò ëïãéóôéêÞò ÷ñÞóçò : 

Åßíáé ç ôåëåõôáßá çìÝñá êáôÜ ôïí ìÞíá ÓåðôÝìâñéï ÷ñçìáôéóôçñéáêÞò äéáðñáãìÜôåõóçò óôï Ðáñßóé.

Çìåñïìçíßá êëåéóßìáôïò ôçò ðñþôçò ëïãéóôéêÞò ÷ñÞóçò : åßíáé ç ôåëåõôáßá çìÝñá ÷ñçìáôéóôçñéáêÞò
äéáðñáãìÜôåõóçò êáôÜ ôïí ìÞíá ÓåðôÝìâñéï ôïõ 2001.

Öïñïëïãéêü êáèåóôþò :

Ôï öïñïëïãéêü êáèåóôþò ðïõ éó÷ýåé ãéá ôéò êåöáëáéáêÝò õðåñáîßåò / êåöáëáéáêÜ êÝñäç êáé ôá åíäå÷üìåíá
Ýóïäá ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôçí êáôï÷Þ ôùí ìåñéäßùí ôïõ ÏÓÅÊÁ åîáñôÜôáé áðü ôéò öïñïëïãéêÝò äéáôÜîåéò
ðïõ åßíáé åöáñìïóôÝåò óôçí óõãêåêñéìÝíç ðåñßðôùóç ôïõ åðåíäõôÞ êáé / Þ ôçò ÷þñáò áðü ôçí ïðïßá ï
ìåñéäéïý÷ïò åðåíäýåé ôá êåöÜëáéÜ ôïõ. Ç ðñïò åóÜò ðñïôñïðÞ ìáò åßíáé íá æçôÞóåôå ôçí óõíäñïìÞ ôïõ
ïéêïíïìéêïý óáò óõìâïýëïõ. 

Ï ÏÓÅÊÁ äåí õðüêåéôáé óå åôáéñéêÞ öïñïëïãßá.  Óýìöùíá ìå ôçí áñ÷Þ ôçò äéáöÜíåéáò, ïé öïñïëïãéêÝò
áñ÷Ýò èåùñïýí üôé ï ìåñéäéïý÷ïò áðïôåëåß Üìåóï êÜôï÷ï ìßáò áíáëïãßáò / êëÜóìáôïò ôùí áîéïãñÜöùí êáé
ôùí ìåôñçôþí ðïõ êáôÝ÷ïíôáé åíôüò ôïõ ÏÓÅÊÁ. 

Ôï öïñïëïãéêü êáèåóôþò ôùí ÃÜëëùí ìåñéäéïý÷ùí åîïìïéþíåé ôçí ìåôÜâáóç áðü ôçí ìßá êáôçãïñßá
ìåñéäßùí óå Üëëç ìå ìåôáâßâáóç õðïêåßìåíç óå öïñïëüãçóç êåöáëáéáêÞò õðåñáîßáò / êåöáëáéáêþí
êåñäþí.

Êùäéêüò ISIN êáôçãïñéþí ìåñéäßùí : 

Ìåñßäéá I :                   FR0010013912

Ìåñßäéá F :                   FR0012386654

Ôáîéíüìçóç : 

ÏÓÅÊÁ "Äéåèíþí Ìåôï÷þí"

ÅðÝíäõóç óå Ïñãáíéóìïýò Óõëëïãéêþí Åðåíäýóåùí õðü åõñåßá Ýííïéá [ÏÓÅ] :                                                                                                                                      Óå ðïóïóôü áíþôåñï
ôïõ 20% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý.  

ÃåíéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ3.1

3.2 ÅéäéêÝò äéáôÜîåéò  

�

�

Åßíáé ç CACEIS Fund Administration France, Äéåýèõíóç : 1-3 Place Valhubert 75013 Ðáñßóé - Ãáëëßá, ç ïðïßá
áðïôåëåß ðéóôùôéêü ßäñõìá êáé Ý÷åé åãêñéèåß áðü ôçí CECEI (ç ïðïßá Ý÷åé ãßíåé                                     
Prudentiel et de                  [Áñ÷Þ Ðñïëçðôéêïý ÅëÝã÷ïõ êáé ÁíÜëõóçò]) ôçí 1ç Áðñéëßïõ 2005.
                                                                                                                                           Autorité  de  Contrôle
                                                                                                Résolution                                                                   
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ÓôñáôçãéêÞ åðåíäýóåùí :

ÐåñéãñáöÞ ÷ñçóéìïðïéïõìÝíùí ìïñöþí óôñáôçãéêÞò�

 Óôü÷ïò äéá÷åßñéóçò : 

Ï óôü÷ïò äéá÷åßñéóçò åßíáé ç åðßôåõîç áðüäïóçò áíþôåñçò áðü áõôÞí ôïõ áêüëïõèïõ åíäåéêôéêïý óýíèåôïõ
äåßêôç : 80% MSCI World EUR-Hedged êëåßóéìï (åðáíåðÝíäõóç êáèáñþí ìåñéóìÜôùí), 20% Barclays
Capital Euro Aggregate êëåßóéìï (åðáíåðÝíäõóç êïõðïíéþí).

Äåßêôçò áíáöïñÜò :

O äåßêôçò áíáöïñÜò åßíáé ï áêüëïõèïò óýíèåôïò äåßêôçò : 80% MSCI World EUR-Hedged êëåßóéìï
(åðáíåðÝíäõóç êáèáñþí ìåñéóìÜôùí), 20% Barclays Capital Euro Aggregate êëåßóéìï (åðáíåðÝíäõóç
êïõðïíéþí).

Ï äåßêôçò MSCI World EUR-Hedged áðïôåëåß äåßêôç óôáèìéóìÝíï âÜóåé ÷ñçìáôéóôçñéáêÞò áîßáò
(ðñïóáñìïóìÝíç óôçí åëåýèåñç äéáðñáãìÜôåõóç) ï ïðïßïò åðéôñÝðåé ôçí ìÝôñçóç ôçò áðüäïóçò ôçò
áãïñÜò ìåôï÷þí ôùí áíåðôõãìÝíùí ÷ùñþí. Áðü ôïí Éïýíéï ôïõ 2007 êáé ìåôÜ, áõôüò ï äåßêôçò áðáñôßæåôáé
áðü ôéò áêüëïõèåò 23 áíåðôõãìÝíåò ÷þñåò : Áõóôñáëßá, Áõóôñßá, ÂÝëãéï, ÊáíáäÜò, Äáíßá, Öéíëáíäßá,
Ãáëëßá, Ãåñìáíßá, ÅëëÜäá, ×ïíãê Êïíãê, Éñëáíäßá, Éôáëßá, Éáðùíßá, ÊÜôù |×þñåò, ÍÝá Æçëáíäßá, Íïñâçãßá,
Ðïñôïãáëßá, Óéãêáðïýñç, Éóðáíßá, Óïõçäßá, Åëâåôßá, ÇíùìÝíï Âáóßëåéï êáé ÇíùìÝíåò Ðïëéôåßåò. Åßíáé
áíôéóôáèìéóìÝíïò ùò ðñïò ôï Åõñþ.

Ç äéá÷åßñéóç ôïõ Á/Ê äåí åðéæçôåß íá áíáðáñáãÜãåé ôïí äåßêôç áíáöïñÜò. Åí ôïýôïéò, ï ôåëåõôáßïò ìðïñåß íá
÷ñçóéìïðïéçèåß ùò åê ôùí õóôÝñùí óôïé÷åßï åêôßìçóçò ôçò áðüäïóçò.

ÓõíïëéêÞ óôñáôçãéêÞ ôïõ ÏÓÅÊÁ :

ÓôñáôçãéêÞ ôçò óýíèåóçò ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ :�

ÔáêôéêÞ êáôáíïìÞ ôùí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý : �

�

Ôá óõíáëëáãìáôéêÜ áíïßãìáôá èåùñïýíôáé äõíçôéêüò êéíçôÞñéïò ðáñÜãùí, êáé, ùò åê ôïýôïõ, ïé
êáôçãïñßåò óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý ìðïñïýí íá åðéëåãïýí óå ôïðéêÜ íïìßóìáôá.

� ÅðéëïãÞ ôßôëùí êáé ÏÓÅÊÁ 

 ÁãïñÜ ìåôï÷þí 

Åí üøåé ôùí äéáöüñùí ðçãþí ðñïóôéèåìÝíçò áîßáò ðïõ äéáöáßíïíôáé ìÝóù ôçò ïéêïíïìéêÞò áíÜëõóçò,
ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò ìç÷áíéêÞò êáé ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò áíÜëõóçò ï äéá÷åéñéóôÞò åðéëÝãåé ôïõò
ÏÓÅÊÁ êáé ôïõò ôßôëïõò ïé ïðïßïé èá óõìðåñéëçöèïýí óôï ÷áñôïöõëÜêéï. Èá åîéóïññïðÞóåé êõñßùò
ôïõò ÏÓÅÊÁ êáé ôïõò ôßôëïõò óýìöùíá ìå äéÜöïñá êñéôÞñéá : ôïõò ôýðïõò ôùí êåöáëáéïðïéÞóåùí
(ìåãÜëùí, ìÝóùí êáé ìéêñþí), ôéò äéÜöïñåò ìïñöÝò (ôéò ìåôï÷Ýò äõíáìéêÞò áíÜðôõîçò Þ ìåôï÷Ýò
õðåñáîßáò, ôá õøçëÞò áðüäïóçò ÷ñåüãñáöá), ôçí ôïìåáêÞ ôïõò ôïðïèÝôçóç �.

H åðåíäõôéêÞ óôñáôçãéêÞ áíáðôý÷èçêå ÷ñçóéìïðïéþíôáò ìßá "åê ôùí Üíù ðñïò ôç âÜóç" ðñïóÝããéóç
ðïõ ôßèåôáé óå åöáñìïãÞ áðü Ýíáí åðéêåöáëÞò äéá÷åéñéóôÞ õðåýèõíï ãéá ôçí êáôáíïìÞ ôùí óôïé÷åßùí
åíåñãçôéêïý. Ï åðéêåöáëÞò äéá÷åéñéóôÞò åðéëÝãåé åðßóçò ôïõò ÏÓÅÊÁ êáé ôïõò ôßôëïõò ðïõ èá
óõìðåñéëçöèïýí óôï ÷áñôïöõëÜêéï.

Ï åðéêåöáëÞò äéá÷åéñéóôÞò ïñßæåé ôçí ôáêôéêÞ êáôáíïìÞ (óôÜèìéóç ôùí äéáöüñùí êáôçãïñéþí óôïé÷åßùí
åíåñãçôéêïý, åðéëïãÞ ãåùãñáöéêÞò äéáöïñïðïßçóçò) ìå âÜóç ôá èåìåëéþäç ìáêñïïéêïíïìéêÜ ìåãÝèç
áíÜ ðåñéï÷Þ Þ ÷þñá (ôï ðïóïóôü áíåñãßáò, ôïí äåßêôç ôïõ ðëçèùñéóìïý, ôçí áýîçóç ôïõ ÁÅÐ, ôá
åðéôüêéá), ôéò ðñïïðôéêÝò åîÝëéîçò ôùí äéáöüñùí êáôçãïñéþí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý êáé ôçí
âáèìïíüìçóç ôïõ æåõãáñéïý êßíäõíïò / áðüäïóç  (ðñïóÝããéóç "åê ôùí Üíù ðñïò ôç âÜóç").

Ïé ìïñöÝò óôñáôçãéêÞò ðïõ ôßèåíôáé óå åöáñìïãÞ ãéá ôçí åðéëïãÞ ôùí ÏÓÅÊÁ êáé ôùí ôßôëùí ìÝóá óôá
ðëáßóéá ôçò äüìçóçò ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ âáóßæïíôáé óå ìßá "åê ôùí Üíù ðñïò ôç âÜóç" ðñïóÝããéóç êáé
ó÷çìáôßæïíôáé ãýñù áðü ìßá äéðëÞ ðñïóÝããéóç ðïõ óõíäõÜæåé ìßá ôáêôéêÞ êáôáíïìÞ êáé ôçí åðéëïãÞ ôùí
ÏÓÅÊÁ êáé ôùí ôßôëùí.

Ôï Áìïéâáßï ÊåöÜëáéï (Á/Ê) GROUPAMA DYNAMISME Ý÷åé ùò óêïðü ôçí äéá÷åßñéóç åíüò
÷áñôïöõëáêßïõ ôßôëùí ôçò Åõñùæþíçò êáé äéåèíþí ôßôëùí åðåíäýïíôáò êõñßùò óå ÏÓÅÊÁ ìåôï÷þí êáé
åðéôïêßùí êáé, ìÝ÷ñé Ýíá ýøïò ðïóïóôïý 20% ôïõ êáèáñïý ôïõ åíåñãçôéêïý ôïõ, óå áðåõèåßáò êéíçôÝò
áîßåò (ìåôï÷Ýò, ÷ñåüãñáöá êáé ôßôëïõò ôçò ÷ñçìáôáãïñÜò). Ôï Á/Ê áðïôåëåß áíôéêåßìåíï äéá÷åßñéóçò åíôüò
ðåñéèùñßïõ åõáéóèçóßáò ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ ðïõ êõìáßíåôáé áðü 0 Ýùò 3. 

Ï äåßêôçò Barclays Capital Euro Aggregate áðáñôßæåôáé áðü ïìüëïãá åêðåöñáóìÝíá óå Åõñþ : êõâåñíçôéêÜ
ïìüëïãá, ïìüëïãá ðïõ åêäßäïíôáé áðü äçìüóéïõò öïñåßò êáé ïìüëïãá ðïõ åêäßäïíôáé áðü éäéùôéêïýò öïñåßò
"åðåíäõôéêÞò âáèìßäáò" (÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò åôáéñåßåò, ìåãÜëåò åôáéñåßåò / ôñÜðåæåò êáé êïéíùöåëåßò
ïñãáíéóìïýò). ¼ëåò ïé åêäüóåéò åßíáé óôáèåñïý åðéôïêßïõ êáé åêðåöñáóìÝíåò óå Åõñþ.

GROUPAMA DYNAMISME                                                                                                         4/13                     ÅÍÇÌÅÑ. ÄÅËÔÉÏ / Çìåñïìçíßá äçìïóßåõóçò: 25/11/2016



ÁãïñÜ åðéôïêßùí

ÌïñöÞ õéïèåôïýìåíçò äéá÷åßñéóçò :�
Ï ÏÓÅÊÁ õéïèåôåß ìßá ìïñöÞ åíåñãïý äéá÷åßñéóçò ðïõ áðïóêïðåß óôï íá õðåñêåñáóèåß ùò ðñïò ôçí
áðüäïóç ï äåßêôçò áíáöïñÜò ôïõ.

Åíåñãçôéêü, åîáéñïõìÝíùí ôùí åíóùìáôùìÝíùí ðáñáãþãùí�

ÌÝóá åðéôïêßùí êáé ìåôï÷þí�
ÁãïñÜ Ìåôï÷þí :�

Ç Ýêèåóç ôïõ Á/Ê óå ìåôï÷Ýò èá êõìáßíåôáé ìåôáîý 60% êáé 100% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ, ìÝóù
ÏÓÅÊÁ êáé áðåõèåßáò ìåôï÷þí.  

ÁãïñÜ Åðéôïêßùí :
Ôï åðåíäõôéêü ôìÞìá óå ðñïúüíôá åðéôïêßùí èá êõìáßíåôáé ìåôáîý ôùí ðïóïóôþí 0 êáé 40% ôïõ
êáèáñïý åíåñãçôéêïý.

ÁõôÝò ïé åðåíäýóåéò, óå áðåõèåßáò êéíçôÝò áîßåò Þ åíôüò õðïêåéìÝíùí ÏÓÅÊÁ, èá åðéêåíôñþíïíôáé
êõñßùò óå åêäüóåéò "åðåíäõôéêÞò âáèìßäáò" (investment grade) Þ óå åêäüóåéò ðïõ èåùñïýíôáé
éóïäýíáìåò áðü ôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò.

ÌÝóù áõôþí ôùí åðåíäýóåùí óå áðåõèåßáò êéíçôÝò áîßåò Þ åíôüò õðïêåéìÝíùí ÏÓÅÊÁ, ôï Á/Ê èá
ìðïñåß íá áðïêôÜ Ýêèåóç, ìÝ÷ñé 10% ôïõ êáèáñïý ôïõ åíåñãçôéêïý, óå õøçëÞò áðüäïóçò ïìüëïãá
(óå êåñäïóêïðéêÜ ÷ñåüãñáöá ìå âáèìïëüãçóç êÜôù áðü ÂÂÂ-(S&P/Fitch) Þ Âaa3 (Moody's) Þ óå
åêåßíá ôá ïðïßá èåùñïýíôáé éóïäýíáìá áðü ôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò).

Ìåñßäéá Þ ìåôï÷Ýò Üëëùí ÏÓÅÊÁ, ïñãáíéóìþí åíáëëáêôéêþí åðåíäýóåùí [ÏÅÅ] Þ åðåíäõôéêþí
êåöáëáßùí áëëïäáðïý äéêáßïõ :

Ôï Á/Ê èá ìðïñåß íá êáôÝ÷åé ìåñßäéá Þ ìåôï÷Ýò Ãáëëéêþí ÏÓÅÊÁ Þ Åõñùðáúêþí ÏÓÅÊÁ ìÝ÷ñé Ýíá
ðïóïóôü 100% ôïõ êáèáñïý ôïõ åíåñãçôéêïý.

�

Ïé ÏÓÅÊÁ ìåôï÷þí èá ìðïñïýí íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ìÝ÷ñé Ýíá ìÝãéóôï ðïóïóôü 100% ôïõ êáèáñïý
åíåñãçôéêïý êáé èá ìðïñïýí íá åßíáé ïé áêüëïõèïé : ÏÓÅÊÁ "Ãáëëéêþí ìåôï÷þí", "Ìåôï÷þí ôçò
Åõñùæþíçò", "Ìåôï÷þí ÷ùñþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò" Þ "Äéåèíþí ìåôï÷þí".

Ïé ÏÓÅÊÁ åðéôïêßùí èá ìðïñïýí íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ìÝ÷ñé Ýíá ýøïò ôï ðïëý 40% ôïõ êáèáñïý
åíåñãçôéêïý êáé èá ìðïñïýí íá åßíáé ïé áêüëïõèïé : ÏÓÅÊÁ "äéá÷åßñéóçò âñá÷õðñïèÝóìùí
äéáèåóßìùí", "äéá÷åßñéóçò äéáèåóßìùí", "Ïìïëüãùí êáé Üëëùí ÷ñåïãñÜöùí åêðåöñáóìÝíùí óå
Åõñþ", "Ïìïëüãùí êáé Üëëùí äéåèíþí ÷ñåïãñÜöùí" Þ "ÄéáöïñïðïéçìÝíïé ÏÓÅÊÁ".

�

�

Ïé ÏÓÅÊÁ ôïõ ôýðïõ "Ïìïëüãùí êáé Üëëùí äéåèíþí ÷ñåïãñÜöùí" êáé "äéåèíþí Ìåôï÷þí" èá ìðïñïýí
íá êáèßóôáíôáé áíôéêåßìåíï åðÝíäõóçò åíôüò ÷ùñþí åêôüò ôïõ ÏÏÓÁ (áíáäõïìÝíùí áãïñþí) ìÝ÷ñé ôï
üñéï ôïõ 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý.  

Ôï åíåñãçôéêü ôùí õðïêåéìÝíùí ÏÓÅÊÁ èá áðáñôßæåôáé áðü ïìüëïãá óôáèåñïý åðéôïêßïõ, áðü EMTN
[ÅõñùðáúêÜ ìåóïðñüèåóìá ÷ñåüãñáöá], áðü TCN [äéáðñáãìáôåýóéìá ÷ñåüãñáöá], áðü
óõíäåäåìÝíá ìå ôïí ðëçèùñéóìü ïìüëïãá êõìáéíïìÝíïõ åðéôïêßïõ, áðü ìÝóá ôéôëïðïßçóçò, áðü
êáëõììÝíá ïìüëïãá êáé áðü ïìüëïãá õøçëÞò áðüäïóçò (êåñäïóêïðéêÜ ÷ñåüãñáöá).

Ïé ìåßæïíïò óçìáóßáò áðïöÜóåéò êáé åðéëïãÝò âáóßæïíôáé åí ìÝñåé óå ìßá êáôåõèõíôéêÞ äéá÷åßñéóç ç
ïðïßá óõíßóôáôáé óôï íá êÜíåé ôï ÷áñôïöõëÜêéï ðåñéóóüôåñï Þ ëéãüôåñï åõáßóèçôï óå ó÷Ýóç ìå ôïí
äåßêôç áíáöïñÜò ôïõ (åîéóïññïðçôéêÝò êåñäïóêïðßåò åðß ÏÓÅÊÁ äéáöüñùí äéáñêåéþí), Ýôóé þóôå íá
õðÜñîåé Ýêèåóç ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ ðÜíù áðü ôá êáíïíéêÜ üñéá Þ êÜôù áðü ôá êáíïíéêÜ üñéá áðÝíáíôé
óôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï ìå ôçí ÷ñÞóç åîåéäéêåõìÝíùí ÏÓÅÊÁ. Ïé åðåíäýóåéò õðü ôçí ìïñöÞ áðåõèåßáò
êéíçôþí áîßþí Þ åíôüò ôïõ ðëáéóßïõ áõôþí ôùí ÏÓÅÊÁ åðéêåíôñþíïíôáé êõñßùò óôéò åêäüóåéò ôçò
êáôçãïñßáò "åðåíäõôéêÞò âáèìßäáò" (investment grade) Þ óå åêäüóåéò ðïõ èåùñïýíôáé éóïäýíáìåò áðü
ôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò. 

Ç åðéëïãÞ ôùí åêäïôþí ðïõ ôßèåíôáé óôï ÷áñôïöõëÜêéï áðü ôïí äéá÷åéñéóôÞ óôçñßæåôáé óôçí äéêéÜ ôïõ
ðñïóùðéêÞ áíÜëõóç, ç ïðïßá êõñßùò ìðïñåß íá âáóßæåôáé óôéò éêáíüôçôåò ôçò åóùôåñéêÞò ïìÜäáò
ðéóôùôéêÞò áíÜëõóçò ãéá ôçí åêôßìçóç ôïõ êéíäýíïõ ôùí åêäüóåùí åíôüò ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ êáé ðÜíù
óôéò áîéïëïãÞóåéò ðéóôùôéêÞò ðïéüôçôáò ðïõ ðáñÝ÷ïíôáé áðü åîùôåñéêïýò óõíåñãÜôåò.

Ïé ÏÓÅÊÁ ìðïñïýí íá áðïôåëïýí áíôéêåßìåíï äéá÷åßñéóçò áìÝóùò Þ åììÝóùò áðü ôçí Groupama Asset
Management.                                                                                                                                           
Ïé áëëïäáðïß ÏÓÅÊÁ èá õðüêåéíôáé óå ëåðôïìåñÞ Ýëåã÷ï ôùí äéá÷åéñéóôéêþí ôïõò äéáäéêáóéþí, ôùí
áðïäüóåþí ôïõò, ôïõ êéíäýíïõ ôïõò êáé ïðïéïõäÞðïôå Üëëïõ ðïéïôéêïý êáé ðïóïôéêïý êñéôçñßïõ ï
ïðïßïò (Ýëåã÷ïò) èá åðéôñÝðåé ôçí åêôßìçóç ôçò ðïéüôçôáò ôçò äéá÷åßñéóçò óôï âñá÷õðñüèåóìï, ôï
ìåóïðñüèåóìï Þ ôï ìáêñïðñüèåóìï ìÝëëïí.                                                                                         
Ðïóïóôü ìÝ÷ñé 100% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ìðïñåß íá åðåíäõèåß óå ðïõ áêïëïõèïýí ïñéóìÝíï
÷ñçìáôéóôçñéáêü äåßêôç (index trackers) áíáðáñÜãïíôáò ôçí åîÝëéîç ôùí áãïñþí ìåôï÷þí Þ ïìïëüãùí. 
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Ôýðïò ðáñåìâÜóåùí
Êßíäõíïé êáôÜ ôùí ïðïßùí ï äéá÷åéñéóôÞò

åðéèõìåß íá ðáñÝìâåé�
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Êßíäõíïé Ìåôï÷þí

Óõìâüëáéá ÌåëëïíôéêÞò ÅêðëÞñùóçò [Futures]

Óõíáëëáãìáôéêïß Êßíäõíïé

Êßíäõíïé Åðéôïêßùí ×

- åðß Ìåôï÷þí

Åßäïò ÷ñçóéìïðïéïõìÝíùí ìÝóùí

  [Total Return Swap]

Äéêáéþìáôá Ðñïáßñåóçò [Options]

ÐáñÜãùãá ìÝóá�
ÐáñÝ÷åôáé Üäåéá ãéá ôçí ÷ñÞóç ðáñáãþãùí ìÝóùí ìå Ýíá ìÝãéóôï üñéï äÝóìåõóçò ðïõ áíôéóôïé÷åß óôï
100% ôïõ åíåñãçôéêïý ôïõ ÏÓÅÊÁ êáé ùò åê ôïýôïõ ç ÷ñÞóç áõôÞ Ý÷åé åðßðôùóç ôüóï óôçí áðüäïóç
üóï êáé óôïí êßíäõíï ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ.
ÁõôÜ ôá ìÝóá åðéôñÝðïõí :

-

-
-

íá áõîÞóïõí Þ íá ìåéþóïõí ôç óõíïëéêÞ Ýêèåóç ôïõ Á/Ê óôïõò êéíäýíïõò ìåôï÷þí êáé åðéôïêßùí. 

íá êáèïñßóïõí óôñáôçãéêÝò arbitrage (åîéóïññïðçôéêÞò êåñäïóêïðßáò).
íá áíôéóôáèìßóïõí ïëüêëçñï ôïí óõíáëëáãìáôéêü êßíäõíï Þ ìÝñïò ôïõ óõíáëëáãìáôéêïý êéíäýíïõ ôïõ
÷áñôïöõëáêßïõ.

Ï äéá÷åéñéóôÞò èá ÷ñçóéìïðïéåß áõôÜ ôá ìÝóá Ýôóé þóôå íá ðáñÝìâåé óôéò áãïñÝò ìå óêïðü íá ñõèìßóåé
ôçí Ýêèåóç óå êéíäýíïõò ìåôáâïëÞò åðéôïêßùí Þ ìåôáâïëÞò ôçò êëßóåùò Þ ôïõ ó÷Þìáôïò ôçò êáìðýëçò
áðüäïóçò ìå áõóôçñÞ ôÞñçóç ôçò êëßìáêáò ìåôáâëçôüôçôáò / åõáéóèçóßáò ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ ìåôáîý 0
êáé 3.

ÌÝóá óå áõôü ôï ðëáßóéï, áõîÜíïõí ôçí åõåëéîßá ôçò äéá÷åßñéóçò. Åßíáé ìÝóá óå áõôü ôï ðíåýìá ôçò
áíáæçôïýìåíçò âåëôéóôïðïßçóçò ôçò áðüäïóçò ðïõ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ôá ðáñÜãùãá ìÝóá.  

Ï äéá÷åéñéóôÞò èá ìðïñåß íá ðáñÝìâåé óôá ðáñÜãùãá ìÝóá ôá ïðïßá ðåñéãñÜöïíôáé óôïí áêüëïõèï
ðßíáêá :

- åðß Ìåôï÷þí × × × × ×

×

- åðß Åðéôïêßùí × × × × ×

-  ÓõíáëëÜãìáôïò × × × × ×

- åðß Ìåôï÷þí × × × ×

×- åðß Åðéôïêßùí × × × ×

- ÓõíáëëÜãìáôïò × × × × ×

- ÓõìâÜóåéò ÁíôáëëáãÞò ÓõíïëéêÞò Áðüäïóçò 

- åðß Åðéôïêßùí × × × × ×

- åðß ôïõ Ðëçèùñéóìïý × × × × ×

- ÓõíáëëÜãìáôïò × × × × ×

× × × × ×

ÓõìâÜóåéò ÁíôáëëáãÞò Õðï÷ñåþóåùí [Swaps]

- ÐñïèåóìéáêÝò ÐñÜîåéò ÓõíáëëÜãìáôïò × × × × ×

×

×

×

ÐñïèåóìéáêÝò ÐñÜîåéò ÓõíáëëÜãìáôïò
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- 

- Äéêáéþìáôá ðñïáßñåóçò åðß äåéêôþí

- 

ÐáñáóôáôéêÜ Äéêáéþìáôïò ÁãïñÜò [Warrants]

- Ìåôï÷þí

- Åðéôïêßùí

- ÓõíáëëÜãìáôïò

ÅõñùðáúêÜ ìåóïðñüèåóìá ÷ñåüãñáöá [EMTN]

¢ëëá

ÐéóôïðïéçôéêÜ Äéêáéþìáôïò ÅããñáöÞò ãéá ÁãïñÜ

- Åðéôïêßùí

ÓõìâÜóåéò ÁíôáëëáãÞò Êéíäýíïõ ÁèÝôçóçò
[Credit default swaps] ìå ìßá Þ ðïëëáðëÝò
ïíôüôçôåò áíáöïñÜò

Ïìüëïãá óõíäåäåìÝíá ìå ðéóôùôéêü êßíäõíï
[Credit Linked Notes (CLN)]

ÄïìçìÝíïé ôßôëïé åðß ðïëëáðëþí åêäïôþí
(ÔìÞìáôá CDO, ôìÞìáôá ITRAXX, First to
Default (FTD), Nth to Default (NTD), êëð)

- Äåßêôåò [Indices] × × × × ×

-  Ìåôï÷Ýò

- Ìåôï÷þí ×

ÊñéôÞñéá åðéëïãÞò áíôéóõìâáëëïìÝíùí�
Ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ãéá ôá åîù÷ñçìáôéóôçñéáêÜ ìÝóá (åîù÷ñçìáôéóôçñéáêÜ ðáñÜãùãá êáé
áðïôåëåóìáôéêÝò äéá÷åéñéóôéêÝò ôå÷íéêÝò ÷áñôïöõëáêßïõ) åðéëÝãïíôáé ìÝóù óõãêåêñéìÝíçò äéáäéêáóßáò
ðïõ åöáñìüæåôáé åíôüò ôçò åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò. Tá êýñéá êñéôÞñéá åðéëïãÞò áöïñïýí ôçí ïéêïíïìéêÞ
ôïõò éó÷ý, ôçí ôå÷íïãíùóßá ôïõò åðß ôùí ôýðùí ôùí ó÷åäéáæïìÝíùí ðñÜîåùí, ôéò ãåíéêÝò óõìâáôéêÝò
ñÞôñåò êáé ôéò åéäéêÝò ñÞôñåò / üñïõò ðïõ áöïñïýí ôéò ôå÷íéêÝò ìåôñéáóìïý ôùí êéíäýíùí
áíôéóõìâáëëïìÝíïõ.

ÊáôáèÝóåéò :�
Ïé êáôáèÝóåéò ðïõ ðñáãìáôïðïéïýíôáé óå Ýíá ðéóôùôéêü ßäñõìá ôï ïðïßï åäñåýåé óå êñÜôïò ìÝëïò ôçò
ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò Þ ôïõ Åõñùðáúêïý Ïéêïíïìéêïý ×þñïõ ôùí ïðïßùí (êáôáèÝóåùí) ç ðåñßïäïò
äéÜñêåéáò åßíáé ìéêñüôåñç áðü 12 ìÞíåò ìðïñïýí íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá íá åíéó÷ýóïõí ôá ôáìåéáêÜ
äéáèÝóéìá ìÝ÷ñé Ýíá ìÝãéóôï ðïóïóôü 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý.

Äáíåéïëçøßá ìåôñçôþí :�
Êáô'åîáßñåóéí, áðïóêïðþíôáò óå åðåíäýóåéò åí áíáìïíÞ ôçò áíüäïõ ôçò áãïñÜò Þ åðé ðåñéóóüôåñï
ðñïóùñéíÞò âÜóåùò ìÝóá óôï ðëáßóéï ìåãÜëùí åîáãïñþí, ï äéá÷åéñéóôÞò ìðïñåß íá äáíåßæåôáé ìåôñçôÜ
ìÝ÷ñé ìßá áîßá ðïóïóôïý 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê áðü ôïí èåìáôïöýëáêá Groupama
Banque.

ÐñÜîåéò ðñïóùñéíþí áãïñþí êáé ðùëÞóåùí ôßôëùí :�
O ÏÓÅÊÁ äåí ðñïâëÝðåé íá ÷ñçóéìïðïéÞóåé ôçí ìü÷ëåõóç ìå äéáñèñùôéêü ôñüðï. Ïýôå ç äáíåéïëçøßá êáé
ç äáíåéïäïóßá ôßôëùí áëëÜ ïýôå êáé ïé óõìöùíßåò áãïñÜò êáé åðáíáðþëçóçò áîéþí [repos] ðñïâëÝðïíôáé.
Óõìöùíßåò áãïñÜò êáé åðáíáðþëçóçò áîéþí [reverse repos] ìðïñïýí íá ðñáãìáôïðïéçèïýí ãéá ôçí
äéá÷åßñéóç ôùí äéáèåóßìùí. 

Ãéá ðåñéóóüôåñá ðëçñïöïñéáêÜ óôïé÷åßá óáò ðáñáðÝìðïìå óôï ôìÞìá ôï ïðïßï öÝñåé ôïí ôßôëï "Ýîïäá êáé
ðñïìÞèåéåò".  

×ñçóéìïðïéþíôáò ï ÏÓÅÊÁ ôá ðáñÜãùãá ìÝóá êáé Ý÷ïíôáò ôçí äõíáôüôçôá íá ðñïóöåýãåé óå ÷ñçìáôéêÞ
äáíåéïëçøßá êáé óå ðñïóùñéíÝò ðñÜîåéò ðùëÞóåùí êáé áãïñþí ôßôëùí, ôï åðßðåäï óõíïëéêÞò Ýêèåóçò ôïõ
÷áñôïöõëáêßïõ èá êõìáíèåß óå Ýíá åðßðåäï ìåôáîý 0% êáé 200% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý. 
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ÐéóôùôéêÜ ÐáñÜãùãá

- ÅõñùðáúêÜ ìåóïðñüèåóìá ÷ñåüãñáöá [EMTN]

- 

- Credit Warrants



¼ëá áõôÜ ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý ðñÝðåé íá åêäßäïíôáé áðü åêäüôåò õøçëÞò ðïéüôçôáò, åðáñêïýò ñåõóôüôçôáò,
ìéêñÞò ìåôáâëçôüôçôáò, ìåãÜëçò äéáöïñïðïßçóçò ïé ïðïßïé äåí áðïôåëïýí ïíôüôçôá ôïõ áíôéóõìâáëëüìåíïõ Þ
ôïõ ïìßëïõ ôïõ.
Ïé åêðôþóåéò ðïõ åöáñìüæïíôáé óôçí ëçöèåßóá åããýçóç ëáìâÜíïõí õð'üøéí ôïõò ôçí ðïéüôçôá ôçò ðßóôùóçò,
ôçí ìåôáâëçôüôçôá ôçò ôéìÞò ôùí áîéþí êáé ôï áðïôÝëåóìá ôùí ôÝóô öåñåããõüôçôáò õðü áêñáßåò óõíèÞêåò ðïõ
åêôåëïýíôáé óýìöùíá ìå ôéò êáíïíéóôéêÝò äéáôÜîåéò.
Ôï åðßðåäï ôùí ïéêïíïìéêþí åããõÞóåùí êáé ç ðïëéôéêÞ ôùí åêðôþóåùí êáèïñßæïíôáé óýìöùíá ìå ôéò éó÷ýïõóåò
êáíïíéóôéêÝò äéáôÜîåéò.

�
Êáèþò ïé ìåñéäéïý÷ïé åßíáé åêôåèåéìÝíïé óå êßíäõíï åðéôïêßùí, åßíáé äõíáôüí íá óçìåéþóïõí áñíçôéêÝò
áðïäüóåéò ùò áðïôÝëåóìá äéáêõìÜíóåùí ôùí åðéôïêßùí. 

Ðéóôùôéêüò êßíäõíïò :�
Áíôéðñïóùðåýåé ôïí åíäå÷üìåíï êßíäõíï õðïâÜèìéóçò ôçò ðéóôïëçðôéêÞò äéáâÜèìéóçò ôïõ åêäüôç Þ
áöåñåããõüôçôáò ôïõ åêäüôç, ðñÜãìá ôï ïðïßï èá Ý÷åé áñíçôéêÞ åðßðôùóç åðß ôçò ôéìÞò ôçò êéíçôÞò áîßáò
êáé åí óõíå÷åßá åðß ôçò êáèáñÞò áîßáò åíåñãçôéêïý ôïõ ÏÓÅÊÁ.   

�

ÌÝóá óôï ðëáßóéï ôùí ðñïóùñéíþí áãïñþí êáé ðùëÞóåùí êéíçôþí áîéþí êáé ìÝóá óôï ðëáßóéï ôùí ðñÜîåùí
åðß ðáñáãþãùí ôá ïðïßá êáèßóôáíôáé áíôéêåßìåíï åîù÷ñçìáôéóôçñéáêÞò äéáðñáãìÜôåõóçò, ï ÏÓÅÊÁ ìðïñåß íá
ëáìâÜíåé êéíçôÝò áîßåò Þ ìåôñçôÜ ùò åããýçóç.                                                                                                   
Ç ëçöèåßóá åããýçóç ìåôñçôþí åðáíåðåíäýåôáé óýìöùíá ìå ôéò éó÷ýïõóåò äéáôÜîåéò. 

�

Êßíäõíïò åðéôïêßùí : 

Êßíäõíïé ðïõ áöïñïýí óõãêåêñéìÝíá ôçí áãïñÜ åðéôïêßùí

Ï êßíäõíïò áíôéóõìâáëëïìÝíïõ åßíáé óõíäåäåìÝíïò ìå ôçí óýíáøç åîù÷ñçìáôéóôçñéáêþí
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí óõìâïëáßùí ìåëëïíôéêÞò åêðëÞñùóçò Þ ìå ôéò ðñïóùñéíÝò áãïñÝò - ðùëÞóåéò áîéþí.
Óõíßóôáôáé óôçí åêôßìçóç ôùí êéíäýíùí ôïõò ïðïßïõò õößóôáôáé ìßá ïíôüôçôá áíáöïñéêÜ ìå ôéò äåóìåýóåéò
ôçò Ýíáíôé ôïõ áíôéóõìâáëëïìÝíïõ ìå ôïí ïðïßï óõíÞöèç ôï óõìâüëáéï / óýìâáóç. Ðñüêåéôáé ëïéðüí ãéá
êßíäõíï ïéêïíïìéêÞò áöåñåããõüôçôáò ôïõ áíôéóõìâáëëïìÝíïõ ðïõ ôïõ ðñïêáëåß áèÝôçóç ôùí
õðï÷ñåþóåùí ðëçñùìÞò. Óýìöùíá ìå ôïõò êáíïíéóìïýò, áõôüò ï êßíäõíïò äåí åßíáé äõíáôüí íá õðåñâåß
ôï ðïóïóôü ôïõ 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý áíÜ áíôéóõìâáëëüìåíï.  

Êßíäõíïò áíôéóõìâáëëïìÝíïõ :�

Ç öýóç ôçò äéá÷åßñéóçò åí ëåõêþ âáóßæåôáé óôï ãåãïíüò ôùí ðñïâëåðïìÝíùí ôÜóåùí óôéò äéÜöïñåò
áãïñÝò (ìåôï÷þí, ïìïëüãùí). Õößóôáôáé ï êßíäõíïò ï ÏÓÅÊÁ íá ìçí êáôáóôåß áíôéêåßìåíï åðåíäýóåùí
óôéò áãïñÝò ìå ôçí êáëýôåñç áðüäïóç êáôÜ ðÜíôá ÷ñüíï.

Êßíäõíïò óõíäåäåìÝíïò ìå ôçí äéá÷åßñéóç åí ëåõêþ:�

Õößóôáôáé ï êßíäõíïò üôé ôï åðåíäåäõìÝíï êåöÜëáéï äåí èá áðïðëçñùèåß åî ïëïêëÞñïõ, åö'üóïí ï ÏÓÅÊÁ
äåí ðåñéëáìâÜíåé ïðïéáäÞðïôå êåöáëáéáêÞ åããýçóç.

Êßíäõíïò áðþëåéáò êåöáëáßïõ�

Êßíäõíïò óõíäåäåìÝíïò ìå ôçí ÷ñÞóç êåñäïóêïðéêþí áîéþí (õøçëÞò áðüäïóçò) :�
Ï ðáñþí ÏÓÅÊÁ èá ðñÝðåé íá èåùñåßôáé ùò åí ìÝñåé êåñäïóêïðéêüò êáé áðåõèýíåôáé êõñßùò óå
åðåíäõôÝò ïé ïðïßïé Ý÷ïõí åðßãíùóç ôùí åíõðáñ÷üíôùí êéíäýíùí åðÝíäõóçò óå áîßåò ÷áìçëÞò
äéáâÜèìéóçò Þ ÷ùñßò êáìßá áðïëýôùò äéáâÜèìéóç. ¸ôóé ëïéðüí, ç ÷ñÞóç áîéþí õøçëÞò áðüäïóçò óçìáßíåé
üôé ç êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý åßíáé äõíáôüí íá óçìåéþóåé ðåñéóóüôåñï óçìáíôéêÞ ðôþóç. 

Êßíäõíïé åéäéêÜ óõíäåäåìÝíïé ìå ôçí áãïñÜ ìåôï÷þí

ÁãïñÝò ìåôï÷þí :

ÃåíéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôùí êéíäýíùí :

�
�

Ç áîßá ôùí åðåíäýóåùí êáé ôïõ åéóïäÞìáôïò ðïõ ðçãÜæåé áðü áõôÝò åßíáé äõíáôüí íá óçìåéþóïõí Üíïäï
êáé åðßóçò êÜèïäï êáé åßíáé äõíáôüí ïé åðåíäõôÝò íá ìçí ìðïñïýí íá áíáêôÞóïõí ôï êåöÜëáéï ðïõ áñ÷éêÜ
åðåíäýèçêå óôçí åôáéñåßá. Ç áîßá åíüò ÷áñôïöõëáêßïõ åßíáé äõíáôüí íá åðçñåáóèåß áðü åîùãåíåßò
ðáñÜãïíôåò üðùò åßíáé ïé ðïëéôéêÝò êáé ïéêïíïìéêÝò åîåëßîåéò Þ ïé ðïëéôéêÝò ìåôáâïëÝò åê ìÝñïõò ïñéóìÝíùí
êõâåñíÞóåùí.
Êßíäõíïò óõíäåäåìÝíïò ìå ôçí åðÝíäõóç óå åôáéñåßåò ìéêñÞò Þ ìåóáßáò êåöáëáéïðïßçóçò :

ÐëçñïöïñéáêÜ óôïé÷åßá áíáöïñéêÜ ìå ôéò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò åããõÞóåéò ôùí ÏÓÅÊÁ :

Óå áõôÝò ôéò áãïñÝò, ï üãêïò ôùí áîéþí ðïõ áðïôåëïýí áíôéêåßìåíï äéáðñáãìÜôåõóçò óôï ÷ñçìáôéóôÞñéï
åßíáé åëáôôùìÝíïò, ïé êéíÞóåéò ôçò áãïñÜò åßíáé åðïìÝíùò ðåñéóóüôåñï Ýíôïíåò êáé ôá÷ýôåñåò óå ó÷Ýóç ìå
üôé óõìâáßíåé ìå ôéò åôáéñåßåò ìåãÜëçò êåöáëáéïðïßçóçò.                                                                               
ÅöéóôÜôáé ç ðñïóï÷Þ ôïõ ìåñéäéïý÷ïõ ðÜíù óôï ãåãïíüò üôé ôï Á/Ê åßíáé äõíáôüí íá áðïêôÜ Ýêèåóç óå
áãïñÝò ìåôï÷þí åôáéñåéþí ìéêñÞò Þ ìåóáßáò êåöáëáéïðïßçóçò ðïõ, ùò åê ôçò öýóåþò ôïõò, ìðïñïýí íá
ðáñïõóéÜóïõí óçìáíôéêÝò äéáêõìÜíóåéò, ôüóï ùò ðñïò ôçí Üíïäï üóï êáé ùò ðñïò ôçí ðôþóç. Ùò åê
ôïýôïõ, ç êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê åßíáé äõíáôüí íá óçìåéþóåé ìåßùóç.  

�

Êßíäõíïé óõíÞèåéò óôéò áãïñÝò åðéôïêßùí êáé ìåôï÷þí
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Ìåñßäéá F : áíïéêôÜ óå üëïõò ôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò, êáé éäßùò ðñïïñéæüìåíá ãéá õðïóôÞñéîç Áóöáëéóôçñßùí
óõìâïëáéùí æùÞò óå ìïíÜäåò ëïãáñéáóìïý.  

Áðïäåêôïß óõììåôÝ÷ïíôåò êáé ãåíéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ ôõðéêïý åðåíäõôÞ :
Ìåñßäéá É : áíïéêôÜ óå üëïõò ôïõò óõììåôÝ÷ïíôåò, êáé éäßùò ðñïïñéæüìåíá ãéá õðïóôÞñéîç Áóöáëéóôçñßùí
óõìâïëáéùí æùÞò óå ìïíÜäåò ëïãáñéáóìïý.

�

�

ÅëÜ÷éóôï ðïóü áñ÷éêÞò óõììåôï÷Þò : 

Ìåñßäéá É : 1 ìåñßäéï�
�

Áíáëïãßá åðÝíäõóçò åíôüò ôïõ ÏÓÅÊÁ :                                                               ÊÜèå åðÝíäõóç óå ìåôï÷Ýò åßíáé äõíáôüí íá õðüêåéôáé óå óçìáíôéêÝò
äéáêõìÜíóåéò. Ôï ðïóüí ôï ïðïßï åßíáé ëïãéêü íá åðåíäõèåß åíôüò ôïõ Á/Ê GROUPAMA DYNAMISME ðñÝðåé íá
åîáñôÜôáé áðü ôçí ðñïóùðéêÞ êáôÜóôáóç ôïõ åðåíäõôÞ. Ãéá ôïí êáèïñéóìü áõôïý ôïõ ðïóïý ï åðåíäõôÞò èá
ðñÝðåé íá ëÜâåé õð'üøéí ôïõ ôçí ðñïóùðéêÞ ôïõ ðåñéïõóßá, ôéò ôñÝ÷ïõóåò áíÜãêåò ôïõ êáé ôéò áíÜãêåò óå 5 Ýôç
êáèþò êáé ôï åðßðåäï ôïõ áðïäåêôïý êéíäýíïõ. ÓõíéóôÜôáé åðßóçò ç åðáñêÞò äéáóðïñÜ ôùí åðåíäýóåùí Ýôóé
þóôå íá ìçí åêôåèïýí áðïêëåéóôéêÜ óôïõò êéíäýíïõò ôïõ ÏÓÅÊÁ. 

ÄéáóðïñÜ ôùí åðåíäýóåùí :                                             Ç äéáöïñïðïßçóç ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ óå ÷ùñéóôÜ óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý (ôáìåéáêÜ
äéáèÝóéìá, ïìüëïãá, ìåôï÷Ýò), óå óõãêåêñéìÝíïõò ôïìåßò äñáóôçñéüôçôáò êáé óå äéáöïñåôéêÝò ãåùãñáöéêÝò
ðåñéï÷Ýò åðéôñÝðåé ôüóï ìßá êáëýôåñç êáôáíïìÞ ôùí êéíäýíùí üóï êáé ôç âåëôéóôïðïßçóç ôçò äéá÷åßñéóçò åíüò
÷áñôïöõëáêßïõ ëáìâÜíïíôáò õð'üøéí ôçí åîÝëéîç ôùí áãïñþí.  

ÌÝèïäïé ðñïóäéïñéóìïý êáé êáôáíïìÞò ôùí äéáíåìçóßìùí ðïóþí :
Ï ÏÓÅÊÁ áðïôåëåßôáé áðü ðëåßïíåò êáôçãïñßåò ìåñéäßùí :

Ìåñßäéá É : êåöáëáéïðïßçóçò

Ìåñßäéá F : äéáíïìÞò. Äõíáôüôçôá êáôáâïëÞò ðñïóùñéíþí ìåñéóìÜôùí. Äõíáôüôçôá ïëéêÞò Þ ìåñéêÞò
áíáâïëÞò ðëçñùìÞò.

�

�

×áñáêôçñéóôéêÜ ôùí ìåñéäßùí : 

Áñ÷éêÞ êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý ôùí ìåñéäßùí :

Ìåñßäéá F : 150.000 Åõñþ.

Ìåñßäéá É : 100 Åõñþ�
�

Ìåñßäéá F : 100 Åõñþ  �
Íüìéóìá óôï ïðïßï åßíáé åêðåöñáóìÝíá ôá ìåñßäéá : Åõñþ�
×ñÞóç äåêáäéêïý óõóôÞìáôïò / êëáóìÜôùí : �

Ìåñßäéá É : äéá÷ùñéóìüò óå äåêÜêéò ÷éëéïóôÜ (1/10.000) ôïõ ìåñéäßïõ.

Ïé áéôÞóåéò óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ êáé åîáãïñÜò / åîüäïõ äéåêðåñáéþíïíôáé êÜèå åñãÜóéìç çìÝñá ìÝ÷ñé ôéò 11
ð.ì. óôçí Groupama Banque. Åêôåëïýíôáé ìå âÜóåé Üãíùóôç êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý ìå äéáêáíïíéóìü óôï
J+3 Euronext Paris.  

�

Ï ÏÓÅÊÁ áðïôéìÜôáé êÜèå ÷ñçìáôéóôçñéáêÞ çìÝñá ðëÞí ôùí íïìßìùí áñãéþí. Ôï çìåñïëüãéï áíáöïñÜò åßíáé
áõôü ôïõ ÷ñçìáôéóôçñßïõ ôùí Ðáñéóßùí.

�

ÌÝèïäïé óõììåôï÷Þò êáé åîáãïñÜò :

Ôï Á/Ê GROUPAMA DYNAMISME áðåõèýíåôáé óå åðåíäõôÝò ïé ïðïßïé åðéèõìïýí íá åíäõíáìþóïõí ôéò
áðïôáìéåýóåéò ôïõò óõíäõÜæïíôáò ôéò áðïäüóåéò ôùí áãïñþí åðéôïêßùí êáé ìåôï÷þí. Ç óõíéóôþìåíç äéÜñêåéá
ôçò åðÝíäõóçò åßíáé ðÜíù áðü 5 Ýôç.

Ïõäåìßá.
Åããýçóç Þ ðñïóôáóßá 

Ïé êéíÞóåéò / ðïñåßåò ôùí áãïñþí, åßôå ðñïò ôá ðÜíù åßôå ðñïò ôá êÜôù, ìðïñåß íá åßíáé éó÷õñüôåñåò êáé
ôá÷ýôåñåò óå ó÷Ýóç ìå ôéò ìåãÜëåò äéåèíåßò áãïñÝò. Ï êßíäõíïò ï óõíäåäåìÝíïò ìå ôçí ðáñÝìâáóç óôéò
áíáäõüìåíåò áãïñÝò äåí äýíáôáé íá õðåñâåß ðïóïóôü 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê.  

Êßíäõíïò óõíäåäåìÝíïò ìå ôçí åðÝìâáóç óôéò áíáäõüìåíåò áãïñÝò :�

×ñÞóç ðáñáãþãùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí : 

Ðñüêåéôáé ãéá êßíäõíï êáèïäéêÞò ðïñåßáò ôùí íïìéóìÜôùí óôá ïðïßá Ý÷åé ðñáãìáôïðïéçèåß ç åðÝíäõóç óå
ó÷Ýóç ìå ôï íüìéóìá áíáöïñÜò ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ, ôï Åõñþ. Óå ðåñßðôùóç ðôþóåùò ôçò áîßáò åíüò
íïìßóìáôïò óå ó÷Ýóç ìå ôï Åõñþ, åßíáé äõíáôüí åðßóçò íá óçìåéþóåé ðôþóç ç êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý.
Ôï Á/Ê åßíáé äõíáôüí íá ðáñïõóéÜóåé êßíäõíï óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí êõñßùò ëüãù ôïõ ãåãïíüôïò üôé
ïé åðåíäýóåéò óå ÏÓÅÊÁ äýíáíôáé áðü ìüíåò ôïõò íá ðáñïõóéÜóïõí êßíäõíï óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí.
Ç Üìåóç Þ ç Ýììåóç Ýêèåóç óôïí êßíäõíï óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí ðåñéïñßæåôáé óôï 100% ôùí
óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê.  

�

�

�
�

Êßíäõíïò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí : 

Ìåñßäéá F : äéá÷ùñéóìüò óå äåêÜêéò ÷éëéïóôÜ (1/10.000) ôïõ ìåñéäßïõ.

Ç ÷ñÞóç ôùí ðáñáãþãùí ìÝóùí ìðïñåß ôüóï íá áõîÞóåé (áðü ìßá áýîçóç ôçò Ýêèåóçò / ôïõ áíïßãìáôïò)
üóï êáé íá ìåéþóåé (ìå ìßá ìåßùóç ôçò Ýêèåóçò) ôçí ìåôáâëçôüôçôá ôïõ ÏÓÅÊÁ. Óå ðåñßðôùóç äõóìåíþí
åîåëßîåùí óôéò áãïñÝò åßíáé äõíáôüí íá óçìåéþóåé ðôþóç ç êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý.  
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ÂÜóç Ðïóïóôü

Ïõäåìßá

Ïõäåìßá

¸îïäá ðïõ âáñýíïõí ôïí åðåíäõôÞ êáé åéóðñÜôôïíôáé êáôÜ ôéò
åããñáöÝò óõììåôï÷þí / åéóüäïõò êáé ôéò åîáãïñÝò / åîüäïõò

ÂÜóç Ðïóïóôü

ÏõäåìßáÐñïìÞèåéá åîáãïñÜò / åîüäïõ êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

Ìåñßäéá É : 1 ìåñßäéï�
Ìåñßäéá F : 150.000 Åõñþ�

¸îïäá êáé ÐñïìÞèåéåò :

ÐñïìÞèåéåò óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ êáé åîáãïñÜò / åîüäïõ :�

Ïé ðñïìÞèåéåò óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ êáé åîáãïñÜò / åîüäïõ åðáõîÜíïõí ôçí ôéìÞ óõììåôï÷Þò ðïõ
êáôáâÜëëåôáé áðü ôïí åðåíäõôÞ Þ åëáôôþíïõí ôçí ôéìÞ åîáãïñÜò. Ïé ðñïìÞèåéåò ðïõ êáôáâÜëëïíôáé óôïõò
ÏÓÅÊÁ ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá ôïí óõìøçöéóìü ôùí äáðáíþí ðïõ ðñïÝêõøáí óôïõò ÏÓÅÊÁ ãéá ôçí
åðÝíäõóç êáé ôçí áðïåðÝíäõóç ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ðïõ ôïõò åìðéóôåýèçêáí. Ïé ìÞ äåäïõëåõìÝíåò
ðñïìÞèåéåò åðéóôñÝöïíôáé óôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò, óôïí äéáíïìÝá, êëð

Ìåñßäéá I :

ÐñïìÞèåéá óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ ìç êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÐñïìÞèåéá óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÐñïìÞèåéá åîáãïñÜò / åîüäïõ êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

ÊáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý x ôïí
áñéèìü ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí 

Ïõäåìßá

Ïõäåìßá

ÌÝãéóôï ðïóïóôü : 2,75% 

Ìåñßäéá F :

¸îïäá ðïõ âáñýíïõí ôïí åðåíäõôÞ êáé åéóðñÜôôïíôáé êáôÜ ôéò
åããñáöÝò óõììåôï÷þí / åéóüäïõò êáé ôéò åîáãïñÝò / åîüäïõò

ÐñïìÞèåéá óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÐñïìÞèåéá óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ ìç êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÐñïìÞèåéá åîáãïñÜò / åîüäïõ ìç êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÐñïìÞèåéá åîáãïñÜò / åîüäïõ êáôáâáëëüìåíç óôïí ÏÓÅÊÁ

ÌÝãéóôï Ðïóïóôü : 4% 

Ïõäåìßá

ÅîáéñÝóåéò :

ÅããñáöÝò óõììåôï÷þí ðïõ ðñáãìáôïðïéïýíôáé áðü ôïõò ôñïöïäïôéêïýò ÏÓÅÊÁ óôïí êýñéï ÏÓÅÊÁ, ôï Á/Ê
GROUPAMA DYNAMISME.  

-

ÁõôÜ ôá Ýîïäá êáëýðôïõí üëá ôá Ýîïäá ðïõ ÷ñåþíïíôáé áð'åõèåßáò óôïí ÏÓÅÊÁ, ìå åîáßñåóç ôá Ýîïäá ôùí
óõíáëëáãþí. Ôá Ýîïäá óõíáëëáãþí ðåñéëáìâÜíïõí ôá Ýîïäá äéáìåóïëÜâçóçò (ìåóéôåßá, öüñïé
÷ñçìáôéóôçñßïõ, ê.ëð.) êáé ôçí ôõ÷üí ðñïìÞèåéá êéíÞóåùí, ç ïðïßá ìðïñåß íá åéóðñá÷èåß êõñßùò áðü ôïí
èåìáôïöýëáêá êáé ôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò.
Óôá Ýîïäá ëåéôïõñãßáò êáé äéá÷åßñéóçò ìðïñïýí íá ðñïóôåèïýí :

ÐñïìÞèåéåò õðåñáðüäïóçò. ÁõôÝò ïé ðñïìÞèåéåò áíôáìåßâïõí ôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò åÜí ï ÏÓÅÊÁ
õðåñâåß ôïõò áíôéêåéìåíéêïýò ôïõ óôü÷ïõò. ¸ôóé ëïéðüí ôéìïëïãïýíôáé óôïí ÏÓÅÊÁ,

ÐñïìÞèåéåò êéíÞóåùí ôéìïëïãïýìåíåò óôïí ÏÓÅÊÁ.

�

�

� ¸îïäá ëåéôïõñãßáò êáé äéá÷åßñéóçò : 

Ãéá ôá ôñÝ÷ïíôá Ýîïäá ôá ïðïßá ïõóéáóôéêÜ ôéìïëïãïýíôáé óôïí ÏÓÅÊÁ óáò ðáñáðÝìðïõìå óôï ôìÞìá ðïõ
öÝñåé ôïí ôßôëï "¸îïäá" ôïõ Âáóéêïý Ðëçñïöïñéáêïý ÅããñÜöïõ ÅðåíäõôÞ (DICI).  

Ïé óõììåôï÷Ýò êáé ïé åîáãïñÝò äýíáíôáé íá ðñáãìáôïðïéçèïýí óå äåêÜêéò ÷éëéïóôÜ ôïõ ìåñéäßïõ.                     
Ìüíïí ïé ôñïöïäüôåò ÏÓÅÊÁ êáé Ïñãáíéóìïß Åíáëëáêôéêþí Åðåíäýóåùí [ÏÅÅ] ìðïñïýí íá
ðñáãìáôïðïéÞóïõí åããñáöÝò óõììåôï÷þí êáé / Þ åîáãïñÝò óõãêåêñéìÝíùí ðïóþí. 

Ôüðïò êïéíïðïßçóçò ôçò êáèáñÞò áîßáò åíåñãçôéêïý : óôéò åãêáôáóôÜóåéò ôçò Groupama Asset Management.�

�

ÅëÜ÷éóôï ðïóüí áñ÷éêÞò óõììåôï÷Þò : �
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ÂÜóç Ðïóïóôü

Ïõäåìßá

'Åîïäá ôéìïëïãïýìåíá óôïí ÏÓÅÊÁ

ÂÜóç Ðïóïóôü'Åîïäá ôéìïëïãïýìåíá óôïí ÏÓÅÊÁ

Ïõäåìßá

Êáèáñü åíåñãçôéêü

Êáèáñü åíåñãçôéêü

Êáèáñü åíåñãçôéêü

Ôßôëïé Åõñùæþíçò : 27,50 �
óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÖÐÁÅêðßðôåôáé áðü êÜèå óõíáëëáãÞ

Åêðßðôåôáé áðü êÜèå óõíáëëáãÞ ÏõäåìßáÐñïìÞèåéá êéíÞóåùí åéóðñáôôüìåíç áðü ôçí  Åôáéñåßá Äéá÷åßñéóçò 

ÐñïìÞèåéá êéíÞóåùí åéóðñáôôüìåíç áðü ôçí Groupama Banque

(ÐñïìÞèåéåò êáé Ýîïäá äéá÷åßñéóçò)

ÌÝãéóôá Ýììåóá Ýîïäá 

(óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ Ïñêùôïý ÅëåãêôÞ, ôïõ èåìáôïöýëáêá, ôçò
äéáíïìÞò / äéÜèåóçò, ôùí äéêçãüñùí �.)

¸îïäá äéá÷åßñéóçò

Ìåñßäéá I :

Ìåñßäéá F :

Ïõäåìßá

Êáèáñü åíåñãçôéêü

Êáèáñü åíåñãçôéêü

(óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ Ïñêùôïý ÅëåãêôÞ, ôïõ èåìáôïöýëáêá, ôçò
äéáíïìÞò / äéÜèåóçò, ôùí äéêçãüñùí, êëð)

¸îïäá äéá÷åßñéóçò

ÌÝãéóôá Ýììåóá Ýîïäá 

(ÐñïìÞèåéåò êáé Ýîïäá äéá÷åßñéóçò)

ÐñïìÞèåéá êéíÞóåùí åéóðñáôôüìåíç áðü ôçí   Åôáéñåßá Äéá÷åßñéóçò 

ÐñïìÞèåéá õðåñáðüäïóçò Êáèáñü åíåñãçôéêü

Åêðßðôåôáé áðü êÜèå óõíáëëáãÞ

ÐñïìÞèåéá êéíÞóåùí åéóðñáôôüìåíç áðü ôçí Groupama Banque Åêðßðôåôáé áðü êÜèå óõíáëëáãÞ

Ôï óýíïëï ôùí åóüäùí ôùí ðñïóùñéíþí áãïñþí êáé ðùëÞóåùí áîéþí åéóðñÜôôåôáé áðü ôïí ÏÓÅÊÁ.

�

Ïé äéá÷åéñéóôÝò äéáèÝôïõí êáôÜëïãï åîïõóéïäïôçìÝíùí "ìåóéôþí". Ìßá ÅðéôñïðÞ Ìåóéôþí óõíÝñ÷åôáé êÜèå Ýîé
ìÞíåò êáé åðáíåîåôÜæåé ôéò åêôéìÞóåéò ðïõ ðñáãìáôïðïéÞèçêáí áðü ôïõò äéá÷åéñéóôÝò êáé üëç ôçí áëõóßäá ôçò
ðñïóôéèÝìåíçò áîßáò (áíáëõôÝò, middle office, êôë.) êáé ðñïôåßíåé åíäå÷ïìÝíùò ôçí áéôéïëïãçìÝíç åßóïäï íÝùí
äéáìåóïëáâçôþí êáé ôçí Ýîïäï ïñéóìÝíùí Üëëùí. 

ÐåñéãñáöÞ äéáäéêáóßáò åðéëïãÞò äéáìåóïëáâçôþí :

Ìå âÜóåé ôïí äéêü ôïõ ôïìÝá åîåéäéêåõìÝíçò ðåßñáò êÜèå Ýíáò áíáöÝñåé áíáöïñéêÜ ìå Ýíá Þ ðåñéóóüôåñá áðü
ôá áêüëïõèá êñéôÞñéá :

Ðïéüôçôá ôùí ôéìþí åêôÝëåóçò åíôïëþí,

Ðïéüôçôá ôùí äéáäéêáóéþí.

�
Ðñïóöåñüìåíç ñåõóôüôçôá,�
Ðïéüôçôá Ýñåõíáò, �
ÓõíÝðåéá / óôáèåñüôçôá ôïõ äéáìåóïëáâçôÞ,

�
�

ÐñïìÞèåéá õðåñáðüäïóçò
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Ôßôëïé åêôüò Åõñùæþíçò : 63,38 �
óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÖÐÁ

Ôßôëïé Åõñùæþíçò : 27,50 �
óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÖÐÁ

Ôßôëïé åêôüò Åõñùæþíçò : 63,38 �
óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÖÐÁ

ÌÝãéóôï ðïóïóôü : 1,70%
óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÖÐÁ 

ÌÝãéóôï ðïóïóôü : 0,20%
óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÖÐÁ 

ÌÝãéóôï ðïóïóôü : 1,00% 

ÌÝãéóôï ðïóïóôü : 0,20%
óõìðåñéëáìâáíïìÝíïõ ôïõ ÖÐÁ 



¼ëá ôá ðëçñïöïñéáêÜ óôïé÷åßá ôá ïðïßá áöïñïýí ôï Á/Ê ìðïñïýí íá ëçöèïýí áðü êÜðïéïí åöüóïí
áðåõèõíèåß áðåõèåßáò óôçí :

Groupama Asset Management
óôçí äéåýèõíóç : 25, rue de la Ville l'               - 75008 Ðáñßóé, Ãáëëßá Þ åö'üóïí åðéóêåöèåß ôçí éóôïóåëßäá óôï

äéáäßêôõï : http//www.groupama-am.fr 
                                                          Evêque

Ç êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý ôïõ ÏÓÅÊÁ åßíáé äéáèÝóéìç óôçí äéáäéêôõáêÞ éóôïóåëßäá : www.groupama-am.fr

Ôá ðéï ðñüóöáôá åôÞóéá êáé ðåñéïäéêÜ Ýããñáöá äéáôßèåíôáé ìåôÜ áðü áðëü áßôçìá ôïõ ìåñéäéïý÷ïõ
áðåõèõíüìåíï óôçí :

äéåýèõíóç : 25, rue de la Ville l'               - 75008, Ðáñßóé, Ãáëëßá                                                  Evêque

ÐëçñïöïñéáêÜ óôïé÷åßá ðÜíù óå ðåñéâáëëïíôéêÜ êáé êïéíùíéêÜ êñéôÞñéá êáèþò êáé êñéôÞñéá ðïéüôçôáò åôáéñéêÞò
äéáêõâÝñíçóçò [ÊñéôÞñéá ESG] : 

ÐåñáéôÝñù ðëçñïöïñéêÜ óôïé÷åßá áíáöïñéêÜ ìå ôïõò ôñüðïõò ìå ôïõò ïðïßïõò ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ëáìâÜíåé
õð'üøéí ôçò ôá êñéôÞñéá ESG äéáôßèåíôáé óôçí åôÞóéá Ýêèåóç ôïõ ÏÓÅÊÁ óôçí äéáäéêôõáêÞ éóôïóåëßäá ôçò
Groupama Asset Management : www.groupama-am.fr 

Ïé áéôÞóåéò óõììåôï÷Þò / åßóüäïõ Þ åîáãïñÜò / åîüäïõ äéåêðåñáéþíïíôáé áðü ôçí Groupama Banque ôçò ïðïßáò
ç äéåýèõíóç åßíáé ç áêüëïõèç :  

4. ÅÌÐÏÑÉÊÁ ÐËÇÑÏÖÏÑÉÁÊÁ ÓÔÏÉ×ÅÉÁ

5. ÅÐÅÍÄÕÔÉÊÏÉ ÊÁÍÏÍÅÓ 

Ï ÏÓÅÊÁ óõììïñöþíåôáé ðñïò ôïõò ëïãéóôéêïýò êáíüíåò ðïõ ðñïäéáãñÜöïíôáé áðü ôéò éó÷ýïõóåò
êáíïíéóôéêÝò äéáôÜîåéò êáé óõãêåêñéìÝíá áðü åêåßíåò ðïõ áöïñïýí ôï ëïãéóôéêü ó÷Ýäéï ôùí ÏÓÅÊÁ.                    
Ôï ëïãéóôéêü íüìéóìá áíáöïñÜò åßíáé ôï Åõñþ. 

7. ÊÁÍÏÍÅÓ ÐÏÕ ÁÖÏÑÏÕÍ ÔÇÍ ÅÐÉÌÅÔÑÇÓÇ ÊÁÉ ÔÇÍ ÁÍÁÃÍÙÑÉÓÇ / ËÏÃÉÓÔÉÊÏÐÏÉÇÓÇ ÔÙÍ           
    ÓÔÏÉ×ÅÉÙÍ ÅÍÅÑÃÇÔÉÊÏÕ

Ï óõíïëéêüò êßíäõíïò ôïõ ðáñüíôïò ÏÓÅÊÁ êáèïñßæåôáé ìÝóù ôçò ìåèüäïõ õðïëïãéóìïý ôùí äåóìåýóåùí.

6. ÓÕÍÏËÉÊÏÓ ÊÉÍÄÕÍÏÓ

Ï ÏÓÅÊÁ óÝâåôáé ôéò êáíïíéóôéêÝò ó÷Ýóåéò / ðïóïóôÜ ðïõ éó÷ýïõí ãéá ôïõò ÏÓÅÊÁ, üðùò ïñßæåôáé áðü ôïí
Ãáëëéêü Íïìéóìáôéêü êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêü Êþäéêá.

ÊéíçôÝò áîßåò äéáðñáãìáôåýóéìåò óå ãáëëéêÝò Þ áëëïäáðÝò ñõèìéæüìåíåò áãïñÝò :

� Äéáðñáãìáôåýóéìåò áîßåò åíôüò ôçò Åõñùæþíçò êáé ôçò Åõñþðçò :

� Áîßåò äéáðñáãìáôåýóéìåò åíôüò ôçò æþíçò Åéñçíéêïý êáé Áóßáò :

=> Ôåëåõôáßá ôéìÞ êáôÜ ôçí çìÝñá ðñü ôçò çìÝñáò áðïôßìçóçò (Êëåßóéìï). Ôåëåõôáßá ôéìÞ ôçò çìÝñáò
áðïôßìçóçò.

=> Ôåëåõôáßá ôéìÞ êáôÜ ôçí çìÝñá ðñü ôçò çìÝñáò áðïôßìçóçò (Êëåßóéìï).

Áîßåò äéáðñáãìáôåýóéìåò åíôüò ôçò æþíçò Âïñåßïõ êáé Íïôßïõ ÁìåñéêÞò :�

=> Ôåëåõôáßá ôéìÞ êáôÜ ôçí çìÝñá ðñü ôçò çìÝñáò áðïôßìçóçò (Êëåßóéìï).

Ïé êéíçôÝò áîßåò, ç ôéìÞ ôùí ïðïßùí äåí ðñïóäéïñßóèçêå êáôÜ ôçí çìÝñá áðïôßìçóçò, áðïôéìþíôáé óôçí
ôåëåõôáßá åðéóÞìùò äçìïóéåõèåßóá ôéìÞ. Åêåßíåò ôùí ïðïßùí ç ôéìÞ äéïñèþèçêå / áíáðñïóáñìüóèçêå
áðïôéìþíôáé óôçí ðéèáíÞ ôéìÞ äéáðñáãìÜôåõóÞò ôïõò ìå åõèýíç ôïõ äéá÷åéñéóôÞ ôïõ ÏÓÅÊÁ Þ ôçò åôáéñåßáò
äéá÷åßñéóçò.

Ïé áîßåò ðïõ åßíáé åêðåöñáóìÝíåò óå áëëïäáðÜ íïìßóìáôá ìåôáôñÝðïíôáé óå Åõñþ óýìöùíá ìå ôçí
óõíáëëáãìáôéêÞ éóïôéìßá ðïõ éó÷ýåé óôï Ðáñßóé êáôÜ ôçí çìÝñá áðïôßìçóçò.

Ó÷åôéêÜ ìå ôïõò ìÞ åéóçãìÝíïõò ôßôëïõò, áðïôéìþíôáé ìå åõèýíç ôïõ äéá÷åéñéóôÞ ôïõ ÏÓÅÊÁ Þ ôçò åôáéñåßáò
äéá÷åßñéóçò óôçí ðéèáíÞ áîßá äéáðñáãìÜôåõóÞò ôïõò. ÁõôÝò ïé áðïôéìÞóåéò êïéíïðïéïýíôáé óôïí Ïñêùôü
ÅëåãêôÞ êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôùí åëÝã÷ùí ôïõ.

�

7.1 ÌÝèïäïé áðïôßìçóçò

Áîßåò ìç äéáðñáãìáôåýóéìåò óå ñõèìéæüìåíç áãïñÜ :

äéåýèõíóç : 67 rue Robespierre - 93107 Montreuil Cedex, Ãáëëßá 

Groupama Asset Management

Groupama Banque
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ÁíáöïñéêÜ ìå ôïõò äéáðñáãìáôåýóéìïõò ôßôëïõò óå ìÞ ñõèìéæüìåíç áãïñÜ üðùò åßíáé ç åëåýèåñç áãïñÜ,
áðïôéìþíôáé âÜóåé ôçò ôåëåõôáßáò ôïõò ôéìÞò ðïõ åðéôåý÷èçêå óå áõôÞí ôçí áãïñÜ.

�

Ôá äéáðñáãìáôåýóéìá ÷ñåüãñáöá áðïôéìþíôáé óýìöùíá ìå ôïõò áêüëïõèïõò êáíüíåò :

Ôá ¸íôïêá ÃñáììÜôéá Óôáèåñïý Åðéôïêßïõ êáé Åôçóßïõ Åêôïêéóìïý [BTAN] êáèþò êáé ôá ¸íôïêá
ÃñáììÜôéá Óôáèåñïý Åðéôïêßïõ [BTF] áðïôéìþíôáé ìå âÜóåé ôçí äçìïóéåõìÝíç ôéìÞ ôçò ðñïçãïýìåíçò
çìÝñáò áðü ôçí ÔñÜðåæá ôçò Ãáëëßáò [Banque de France].

Ôá Üëëá äéáðñáãìáôåýóéìá ÷ñåüãñáöá (ðéóôïðïéçôéêÜ ðñïèåóìéáêÞò êáôÜèåóçò, åìðïñéêÜ ÷ñåüãñáöá,
ïìüëïãá åêäéäüìåíá áðü ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò åôáéñåßåò, ïìüëïãá åêäéäüìåíá áðü åîåéäéêåõìÝíá
÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá) áðïôéìþíôáé :

åðß ôç âÜóåé ôçò ôéìÞò óôçí ïðïßá ðñáãìáôïðïéïýíôáé ïé óõíáëëáãÝò ôçò áãïñÜò,

åÜí äåí õößóôáôáé ïõóéáóôéêÞ áãïñáßá ôéìÞ, èá áðïôéìþíôáé ìå ôçí åöáñìïãÞ ìéÜò áíáëïãéóôéêÞò
ìåèüäïõ ìå ôçí ïðïßá áõîÜíåé ç ôéìÞ áíáöïñÜò ìå Ýíá ðåñéèþñéï ôï ïðïßï áíôáíáêëÜ ôá åããåíÞ /
åóùôåñéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ åêäüôç. Óå ðåñßðôùóç óçìáíôéêÞò ìåôáâïëÞò ôçò êáôáóôÜóåùò ôïõ
åêäüôç, áõôü ôï ðåñéèþñéï ìðïñåß íá áíáðñïóáñìïóèåß ìÝóá óôçí ÷ñïíéêÞ ðåñßïäï êáôÜ ôçí äéÜñêåéá
ôçò ïðïßáò êáôÝ÷åôáé ôï ÷ñåüãñáöï.

�
�

�

�

Ç áðïôßìçóç ôùí óõìöùíéþí áíôáëëáãÞò åðéôïêßùí [interest rate swaps] ãßíåôáé óýìöùíá ìå ôïõò ßäéïõò
êáíüíåò üðùò åêåßíïé ìå ôïõò ïðïßïõò áðïôéìþíôáé ôá äéáðñáãìáôåýóéìá ÷ñåüãñáöá [TCN] (åîáéñïõìÝíùí
ôùí Åìðïñéêþí ×ñåïãñÜöùí Óôáèåñïý Åðéôïêßïõ êáé Åôçóßïõ Åêôïêéóìïý - ÂÔÁÍ - êáé ôùí Åìðïñéêþí
×ñåïãñÜöùí Óôáèåñïý Åðéôïêßïõ - BTF).

�

Ïé Üëëåò óõíáëëáãÝò áðïôéìþíôáé ìå ôçí áãïñáßá áîßá ôïõò.�

Óõìöùíßåò áíôáëëáãÞò [swaps]

�

�

�

Óõìöùíßåò áíôáëëáãÞò åðéôïêßïõ äéáóöáëéæüìåíåò Þ ìÞ äéáóöáëéæüìåíåò áðü ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá

ÄÝóìåõóç / õðï÷ñÝùóç = ïíïìáóôéêÞ áîßá + áðïôßìçóç ôïõ óêÝëïõò ôïõ óôáèåñïý åðéôïêßïõ (åÜí
ðñüêåéôáé ãéá swap óôáèåñïý / êõìáéíïìÝíïõ åðéôïêßïõ) Þ + áðïôßìçóç ôïõ óêÝëïõò êõìáéíïìÝíïõ
åðéôïêßïõ (åÜí ðñüêåéôáé ãéá swap êõìáéíïìÝíïõ / óôáèåñïý åðéôïêßïõ) : áðïôéìþíôáé óôçí áãïñáßá áîßá.

¢ëëá Swaps

�
�

�
ÄÝóìåõóç / õðï÷ñÝùóç = ïíïìáóôéêÞ áîßá + ÷ñçìáôéóôçñéáêÞ áîßá (åÜí ï ÏÓÅÊÁ Ý÷åé õéïèåôÞóåé
ìÝèïäï óýíèåôçò áðïôßìçóçò).

ÌÝèïäïò ôùí äåäïõëåõìÝíùí êïõðïíéþí.

ÌÝèïäïò áíáãíþñéóçò / ëïãéóôéêïðïßçóçò ôùí åîüäùí
Ïé óõíáëëáãÝò ëïãéóôéêïðïéïýíôáé / áðåéêïíßæïíôáé åîáéñïõìÝíùí ôùí äáðáíþí.

8. ÁÌÏÉÂÇ / ÁÐÏÆÇÌÉÙÓÇ

Ôá óôïé÷åßá ôçò åðéêáéñïðïéçìÝíçò ðïëéôéêÞò áìïéâþí / áðïæçìéþóåùí åßíáé äéáèÝóéìá óôçí äéáäéêôõáêÞ
éóôïóåëßäá ôçò Groupama Asset Management : www.groupama-am.fr.

ÌÝèïäïò ÷ñçóéìïðïéïýìåíç ãéá ôçí áíáãíþñéóç / ëïãéóôéêïðïßçóç ôùí åóüäùí áðü ôßôëïõò óôáèåñïý
åéóïäÞìáôïò

7.2

7.3

Ôßôëïé êáé ìåôï÷Ýò ôïõ ÏÓÅÊÁ :
Áðïôéìþíôáé óôçí ôåëåõôáßá ãíùóôÞ áîßá ôïõ êáèáñïý ôïõò åíåñãçôéêïý.

Äéáðñáãìáôåýóéìá ÷ñåüãñáöá :

Ôá äéáðñáãìáôåýóéìá ÷ñåüãñáöá ôùí ïðïßùí ç õðïëåéðüìåíç äéÜñêåéá åßíáé ìéêñüôåñç áðü ôñåßò ìÞíåò Þ
ßóç ìå ôñåßò ìÞíåò áðïôéìþíôáé ìå ôçí ìÝèïäï óôáèåñÞò áðüóâåóçò. 

Åîù÷ñçìáôéóôçñéáêÝò óõíáëëáãÝò :

ÐñïèåóìéáêÝò óõíáëëáãÝò êáé óõíáëëáãÝò õðü áßñåóç :

Ôá óõìâüëáéá äéêáéùìÜôùí ðñïáßñåóçò áðïôéìþíôáé ìå ôï õðïêåßìåíï éóïäýíáìü ôïõò

�

�

Ôá óõìâüëáéá ìåëëïíôéêÞò åêðëÞñùóçò [futures] óôéò áãïñÝò ðáñáãþãùí áðïôéìþíôáé ìå ôçí ôéìÞ
äéáêáíïíéóìïý ôçò ðñïçãïýìåíçò çìÝñáò.

Ôá äéêáéþìáôá ðñïáßñåóçò [options] óôéò áãïñÝò ðáñáãþãùí áðïôéìþíôáé ìå ôçí ôéìÞ êëåéóßìáôïò ôçò
ðñïçãïýìåíçò çìÝñáò.

ÌÝèïäïé áðïôßìçóçò ôùí åêôüò éóïëïãéóìïý õðï÷ñåþóåùí : 

Ôá óõìâüëáéá ìåëëïíôéêÞò åêðëÞñùóçò áðïôéìþíôáé óôçí ïíïìáóôéêÞ ôïõò áîßá x ôçí ðïóüôçôá x ôçí ôéìÞ
äéáêáíïíéóìïý x (íüìéóìá)
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ÊÁÍÏÍÉÓÌÏÓ ÁÌÏÉÂÁÉÏÕ ÊÅÖÁËÁÉÏÕ

ÅÍÅÑÃÇÔÉÊÏ ÊÁÉ ÌÅÑÉÄÉÁ

¢ñèñï 1 - ÌÅÑÉÄÉÁ ÓÕÃÊÕÑÉÏÔÇÔÁÓ

Êáôçãïñßåò ìåñéäßùí :

Ïé äéÜöïñåò êáôçãïñßåò ìåñéäßùí äýíáíôáé :
íá õðüêåéíôáé óå äéÜöïñá êáèåóôþôá äéáíïìÞò åóüäùí (äéáíïìÞ Þ êåöáëáéïðïßçóç / óþñåõóç)
íá åßíáé åêðåöñáóìÝíá óå äéÜöïñá íïìßóìáôá, 
íá åðéâáñýíïíôáé ìå äéÜöïñá Ýîïäá äéá÷åßñéóçò,
íá åðéâáñýíïíôáé ìå äéÜöïñåò ðñïìÞèåéåò óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ êáé åîáãïñÜò / åîüäïõ,
íá Ý÷ïõí äéáöïñåôéêÝò ïíïìáóôéêÝò áîßåò,

ÌÅÑÏÓ 1

-
-
-

-
-
-

-

Äõíáôüôçôá ïìáäïðïßçóçò Þ õðïäéáßñåóçò ôùí ìåñéäßùí.  

¢ñèñï 2 - ÅËÁ×ÉÓÔÏ ÐÏÓÏÍ ÅÍÅÑÃÇÔÉÊÏÕ

¢ñèñï 3 - ÅÊÄÏÓÇ ÊÁÉ ÅÎÁÃÏÑÁ ÌÅÑÉÄÉÙÍ

GROUPAMA DYNAMISME 

Ôá äéêáéþìáôá ôùí óõãêõñßùí åßíáé åêðåöñáóìÝíá óå ìåñßäéá, êÜèå äå ìåñßäéï áíôéóôïé÷åß óôï ßäéï êëÜóìá ôïõ
åíåñãçôéêïý ôïõ Áìïéâáßïõ Êåöáëáßïõ. ÊÜèå ìåñéäéïý÷ïò Ý÷åé äéêáßùìá óõãêõñéüôçôáò åðß ôùí óôïé÷åßùí
åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê êáô'áíáëïãßáí ôïõ áñéèìïý ôùí êáôå÷ïìÝíùí ìåñéäßùí.

Ç äéÜñêåéá ôïõ Á/Ê åßíáé 99 Ýôç áñ÷ßæåé äå áðü ôçí çìåñïìçíßá ôçò åãêñßóåþò ôïõ åê ìÝñïõò ôçò Áñ÷Þò
÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí, åêôüò åÜí äéáëõèåß ðñüùñá Þ ðáñáôáèåß óýìöùíá ìå ôïí ðáñüíôá êáíïíéóìü. 

Ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôùí äéáöüñùí êáôçãïñéþí ìåñéäßùí êáé ïé üñïé ðñüóâáóçò óå áõôÜ ïñßæïíôáé åíôüò ôïõ
åíçìåñùôéêïý äåëôßïõ ôïõ Á/Ê. 

íá óõíïäåýïíôáé áðü ìßá ìåñéêÞ Þ ïëéêÞ óõóôçìáôéêÞ êÜëõøç / áíôéóôÜèìéóç êéíäýíùí, ç ïðïßá ïñßæåôáé åíôüò
ôïõ åíçìåñùôéêïý äåëôßïõ. ÁõôÞ ç êÜëõøç / áíôéóôÜèìéóç åîáóöáëßæåôáé ìÝóù ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí
ðïõ åëáôôþíïõí óôï åëÜ÷éóôï ôçí åðßðôùóç ôùí ëåéôïõñãéþí áíôéóôÜèìéóçò / êÜëõøçò åðß ôùí Üëëùí
êáôçãïñéþí ìåñéäßùí ôïõ Á/Ê,
íá ðåñéïñßæïíôáé óå Ýíá Þ ðåñéóóüôåñá äßêôõá äéáèÝóåùò.

Ôá ìåñßäéá ìðïñïýí íá åßíáé êëáóìáôéêÜ, êáôüðéí áðïöÜóåùò ôïõ áñìïäßïõ ïñãÜíïõ ôçò åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò
êáé íá åêöñÜæïíôáé óå äÝêáôá, åêáôïóôÜ, ÷éëéïóôÜ Þ äåêÜêéò ÷éëéïóôÜ êáé èá êáëïýíôáé êëáóìáôéêÜ ìåñßäéá.  

Ïé äéáôÜîåéò ôïõ êáíïíéóìïý ðïõ äéÝðåé ôçí Ýêäïóç êáé ôçí åîáãïñÜ ôùí ìåñéäßùí åöáñìüæïíôáé åðß ôùí
êëáóìáôéêþí ìåñéäßùí ôùí ïðïßùí ç áîßá èá åßíáé ðÜíôïôå óå áíáëïãßá ôçò áîßáò ôïõ ìåñéäßïõ ðïõ
áíôéðñïóùðåýïõí. ¼ëåò ïé Üëëåò äéáôÜîåéò ôïõ êáíïíéóìïý ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôá ìåñßäéá éó÷ýïõí åðßóçò êáé ãéá
ôá êëáóìáôéêÜ ìåñßäéá ÷ùñßò íá õðÜñ÷åé áíÜãêç åéäéêÞò ìíåßáò, åêôüò åÜí ðñïâëÝðåôáé äéáöïñåôéêÜ. 

ÔÝëïò, ôï áñìüäéï üñãáíï ôçò åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò äýíáôáé, êáôÜ ôçí áðïêëåéóôéêÞ äéáêñéôéêÞ ôïõ åõ÷Ýñåéá íá
ðñïâåß óôçí õðïäéáßñåóç ôùí ìåñéäßùí ìå ôçí äçìéïõñãßá íÝùí ìåñéäßùí ôá ïðïßá áðïäßäïíôáé óôïõò
ìåñéäéïý÷ïõò óå áíôÜëëáãìá ôùí ðáëáéþí ôïõò ìåñéäßùí.

Ôá ìåñßäéá äåí äýíáíôáé íá åîáãïñáóèïýí åÜí ôï åíåñãçôéêü ôïõ Á/Ê êáôáóôåß êáôþôåñï ôùí 300.000 Åõñþ.
ÅÜí ôï åíåñãçôéêü ôïõ Á/Ê ðáñáìåßíåé êáôþôåñï áõôïý ôïõ ðïóïý êáôÜ ôçí äéÜñêåéá åíüò ÷ñïíéêïý äéáóôÞìáôïò
ôñéÜíôá çìåñþí, ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ÷áñôïöõëáêßïõ èá ëÜâåé ôá áíáãêáßá ìÝôñá Ýôóé þóôå íá ðñïâåß óôçí
åêêáèÜñéóç ôïõ óõãêåêñéìÝíïõ ÏÓÅÊÁ, Þ íá ðñïâåß óå ìßá áðü ôéò ðñÜîåéò ðïõ áíáöÝñïíôáé óôï ¢ñèñï
411-16 ôïõ ãåíéêïý êáíïíéóìïý ôçò Áñ÷Þò ×ñçìáôïðéóôùôéêþí Áãïñþí [AMF] (ìåôáâïëÞ / ìåôÜëëáîç ôïõ
ÏÓÅÊÁ).

Ôá ìåñßäéá åêäßäïíôáé ïðïôåäÞðïôå êáôüðéí áéôÞìáôïò ôùí ìåñéäéïý÷ùí ìå âÜóç ôçí êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý
ôïõò óýí ôéò ôõ÷üí ðñïìÞèåéåò óõììåôï÷Þò / åéóüäïõ.

Ïé åîáãïñÝò êáé ïé åããñáöÝò ôùí óõììåôï÷þí ðñáãìáôïðïéïýíôáé ìå âÜóåé ôïõò üñïõò êáé óýìöùíá ìå ôïõò
ôñüðïõò ðïõ ïñßæïíôáé åíôüò ôïõ åíçìåñùôéêïý äåëôßïõ.

Ôá ìåñßäéá ôïõ Á/Ê äýíáíôáé íá åéóá÷èïýí óå ÷ñçìáôéóôÞñéï óýìöùíá ìå ôéò éó÷ýïõóåò êáíïíéóôéêÝò äéáôÜîåéò. 

Ïé óõììåôï÷Ýò ðñÝðåé íá åßíáé ðëÞñùò åîïöëçìÝíåò êáôÜ ôçí çìåñïìçíßá ôïõ õðïëïãéóìïý ôçò êáèáñÞò áîßáò
åíåñãçôéêïý. Ôï ðñÜãìá áõôü ìðïñåß íá ãßíåé ìå ìåôñçôÜ êáé / Þ õðü ôçí ìïñöÞ ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí. Ç
åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò Ý÷åé ôï äéêáßùìá íá áñíçèåß ôéò ðñïôåéíüìåíåò áîßåò êáé, ùò ðñïò áõôü ôï èÝìá, Ý÷åé
ðñïèåóìßá åðôÜ çìåñþí áðü ôï ÷ñïíéêü óçìåßï ôçò êáôáèÝóåþò ôïõò ãéá íá ãíùóôïðïéÞóåé ôçí áðüöáóÞ ôçò.
Óå ðåñßðôùóç áðïäï÷Þò, ïé åéóöåñüìåíåò áîßåò áðïôéìþíôáé óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ðïõ ðáñáôßèåíôáé óôï
¢ñèñï 4 êáé ç åããñáöÞ ôçò óõììåôï÷Þò ðñáãìáôïðïéåßôáé åðß ôç âÜóåé ôçò ðñþôçò êáèáñÞò áîßáò åíåñãçôéêïý
ðïõ áêïëïõèåß ôçí áðïäï÷Þ ôùí óõãêåêñéìÝíùí áîéþí.
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¢ñèñï 5 - Ç ÅÔÁÉÑÅÉÁ ÄÉÁ×ÅÉÑÉÓÇÓ

¢ñèñï 4 - ÕÐÏËÏÃÉÓÌÏÓ ÔÇÓ ÊÁÈÁÑÇÓ ÁÎÉÁÓ ÅÍÅÑÃÇÔÉÊÏÕ

ËÅÉÔÏÕÑÃÉÁ ÔÏÕ Á/Ê
ÌÅÑÏÓ 2

Ïé åîáãïñÝò ðñáãìáôïðïéïýíôáé áðïêëåéóôéêÜ óå ìåôñçôÜ, åîáéñïõìÝíçò ôçò ðåñéðôþóåùò êáôÜ ôçí ïðïßá
ðñáãìáôïðïéåßôáé åêêáèÜñéóç ôïõ Á/Ê üôáí ïé ìåñéäéïý÷ïé Ý÷ïõí åêöñÜóåé ôçí óõìöùíßá ôïõò íá áðïæçìéùèïýí
óå ôßôëïõò. Ïé åîáãïñÝò åîïöëïýíôáé áðü ôïí êÜôï÷ï ôïõ ëïãáñéáóìïý åêäüôç åíôüò ìÝãéóôçò ðñïèåóìßáò ðÝíôå
çìåñþí áðü ôçí çìåñïìçíßá áðïôéìÞóåùò ôïõ ìåñéäßïõ.  

¼ìùò, åÜí óå åîáéñåôéêÝò ðåñéóôÜóåéò, ç åîáãïñÜ áðáéôåß ôçí ðñïçãïýìåíç ñåõóôïðïßçóç óôïé÷åßùí
åíåñãçôéêïý ðïõ ðåñéëáìâÜíïíôáé óôïí ÏÓÅÊÁ, áõôÞ ç ðñïèåóìßá äýíáôáé íá ðáñáôáèåß ìÝ÷ñé Ýíá ìÝãéóôï
÷ñïíéêü äéÜóôçìá 30 çìåñþí.                                                                                                                           
Ìå åîáßñåóç ôçí ðåñßðôùóç êëçñïíïìéêÞò äéáäï÷Þò Þ ôçí ðåñßðôùóç äéáíåìçôéêÞò äùñåÜò [donation-partage],
ç ðþëçóç Þ ç ìåôáâßâáóç ìåñéäßùí ìåôáîý ìåñéäéïý÷ùí, Þ áðü ìåñéäéïý÷ïõò óå Ýíáí ôñßôï, éóïäõíáìåß ìå
åîáãïñÜ áêïëïõèïýìåíç áðü åããñáöÞ óõììåôï÷Þò / åßóïäï. ÅÜí åìðëÝêåôáé ôñßôïò, ôï ðïóüí ôçò ðþëçóçò Þ
ôçò ìåôáâßâáóçò ðñÝðåé, åÜí ðáñßóôáôáé áíÜãêç, íá óõìðëçñùèåß áðü ôïí äéêáéïý÷ï ãéá íá öèÜóåé ôïõëÜ÷éóôïí
ôçí åëÜ÷éóôç åããñáöÞ óõììåôï÷Þò ðïõ áðáéôåßôáé áðü ôï åíçìåñùôéêü äåëôßï. 

ÄõíÜìåé ôïõ ¢ñèñïõ L.214-8-7 ôïõ Ãáëëéêïý Íïìéóìáôéêïý êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêïý Êþäéêá, ç åîáãïñÜ áðü ôï
Á/Ê ôùí ìåñéäßùí ôïõ, üðùò êáé ç Ýêäïóç íÝùí ìåñéäßùí, äýíáôáé íá áíáóôáëåß åðß ðñïóùñéíÞò âÜóåùò áðü
ôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò üôáí ôïýôï áðáéôåßôáé áðü åîáéñåôéêÝò ðåñéóôÜóåéò êáé åÜí åðéâÜëëåôáé áðü ôï óõìöÝñïí
ôùí ìåñéäéïý÷ùí.                                                                                                                                                 
¼ôáí ôï êáèáñü åíåñãçôéêü ôïõ Á/Ê åßíáé ìéêñüôåñï áðü ôï ðïóüí ðïõ ïñßæåôáé áðü ôïí êáíïíéóìü, ïõäåìßá
åîáãïñÜ ìåñéäßùí äýíáôáé íá ðñáãìáôïðïéçèåß.  

Ç äõíáôüôçôá üñùí åëÜ÷éóôçò åããñáöÞò óõììåôï÷Þò èá åßíáé óýìöùíá ìå ôéò äéáäéêáóßåò ðïõ ðñïâëÝðïíôáé
óôï Åíçìåñùôéêü Äåëôßï.
Ôï Á/Ê äýíáôáé íá ðáýóåé íá åêäßäåé ìåñßäéá óýìöùíá ìå ôï ¢ñèñï L.214-8-7, ðáñÜãñáöïò 3 ôïõ Ãáëëéêïý
Íïìéóìáôéêïý êáé ×ñçìáôïðéóôùôéêïý Êþäéêá üôáí áíôéêåéìåíéêÝò êáôáóôÜóåéò åðéâÜëëïõí ôçí ðáýóç
ðåñáéôÝñù óõììåôï÷þí / åéóüäùí óôï Á/Ê ð.÷. üôáí Ýíáò ìÝãéóôïò áñéèìüò ìåñéäßùí Þ ìåôï÷þí Ý÷åé åêäïèåß,
Ýíá ìÝãéóôï ðïóüí åíåñãçôéêïý Ý÷åé åðéôåõ÷èåß Þ ìßá óõãêåêñéìÝíç ðåñßïäïò åããñáöÞò óõììåôï÷þí Ý÷åé
ðáñÝëèåé. ÁõôÝò ïé áíôéêåéìåíéêÝò êáôáóôÜóåéò ïñßæïíôáé óôï Åíçìåñùôéêü Äåëôßï ôïõ ÏÓÅÊÁ.

Ç êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý õðïëïãßæåôáé óýìöùíá ìå ôïõò êáíüíåò áðïôßìçóçò ðïõ ðáñáôßèåíôáé óôï
Åíçìåñùôéêü Äåëôßï.

Ïé åéóöïñÝò åéò åßäïò ìðïñïýí íá óõíßóôáíôáé ìüíïí óå ôßôëïõò, áîßåò Þ óõìâüëáéá ôá ïðïßá ãßíïíôáé äåêôÜ ùò
ðåñéå÷üìåíï ôïõ åíåñãçôéêïý ôùí ÏÓÅÊÁ. Áðïôéìþíôáé óýìöùíá ìå êáíüíåò áðïôßìçóçò ðïõ éó÷ýïõí ùò
ðñïò ôïí õðïëïãéóìü ôçò êáèáñÞò áîßáò åíåñãçôéêïý. 

Ç äéá÷åßñéóç ôïõ Á/Ê åðéôåëåßôáé áðü ôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò óýìöùíá ìå ôçí óôñáôçãéêÞ ç ïðïßá Ý÷åé
êáèïñéóèåß ãéá ôï Á/Ê. Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò åíåñãåß óå êÜèå ðåñßðôùóç ìÝóá óôï ðëáßóéï ôçò åîõðçñÝôçóçò
ôïõ áðïêëåéóôéêïý óõìöÝñïíôïò ôùí ìåñéäéïý÷ùí êáé Ý÷åé áðïêëåéóôéêÜ äéêáéþìáôá øÞöïõ ðïõ óõíïäåýïõí
ôïõò ôßôëïõò ðïõ ðåñéëáìâÜíïíôáé ìÝóá óôï Á/Ê.  

¢ñèñï 5 äéò - ÊÁÍÏÍÅÓ ËÅÉÔÏÕÑÃÉÁÓ
Ïé ôßôëïé êáé ïé êáôáèÝóåéò ðïõ åßíáé áðïäåêôïß íá áðïôåëïýí ìÝñïò ôïõ åíåñãçôéêïý ôïõ ÏÓÅÊÁ êáèþò êáé ïé
åðåíäõôéêïß êáíüíåò ðåñéãñÜöïíôáé åíôüò ôïõ Åíçìåñùôéêïý Äåëôßïõ.

¢ñèñï 5 ôñéò - ÅÉÓÁÃÙÃÇ ÃÉÁ ÄÉÁÐÑÁÃÌÁÔÅÕÓÇ ÓÅ ÑÕÈÌÉÆÏÌÅÍÇ ÁÃÏÑÁ ÊÁÉ / ¹ ÓÅ ÅÍÁ                  
                         ÐÏËÕÌÅÑÅÓ ÓÕÓÔÇÌÁ ÄÉÁÐÑÁÃÌÁÔÅÕÓÇÓ ÓÕÌÖÙÍÁ ÌÅ ÔÏÍ ÉÓ×ÕÏÍÔÁ                     
                         ÊÁÍÏÍÉÓÌÏ
Óôçí ðåñßðôùóç êáôÜ ôçí ïðïßá ôï Á/Ê ôïõ ïðïßïõ ìåñßäéá Ý÷ïõí åéóá÷èåß ãéá äéáðñáãìÜôåõóç óå ñõèìéæüìåíç
áãïñÜ Ý÷åé áíôéêåßìåíï äéá÷åßñéóçò ðïõ âáóßæåôáé óå Ýíáí ÷ñçìáôéóôçñéáêü äåßêôç, ôï Á/Ê èá ðñÝðåé íá ïñßóåé
Ýíáí ìç÷áíéóìü ðïõ èá ôïõ åðéôñÝðåé íá åîáóöáëßæåé üôé ç ôéìÞ ôùí ìåñéäßùí ôïõ äåí ðáñåêêëßíåé óçìáíôéêÜ
áðü ôçí êáèáñÞ áîßá åíåñãçôéêïý ôïõ.

¢ñèñï 6 - ÈÅÌÁÔÏÖÕËÁÊÁÓ

Ï èåìáôïöýëáêáò åêôåëåß ôá êáèÞêïíôá ðïõ ôïí áöïñïýí óýìöùíá ìå ôéò éó÷ýïõóåò íïìïèåôéêÝò êáé
êáíïíéóôéêÝò äéáôÜîåéò, êáèþò åðßóçò óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ðïõ ôïõ Ý÷ïõí áíáôåèåß óõìâáôéêÜ áðü ôçí
åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò. ÓõãêåêñéìÝíá, åßíáé õðï÷ñåùìÝíïò íá åîáóöáëßæåé ôçí êáíïíéêüôçôá ôùí áðïöÜóåùí ôçò
åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ. Åßíáé õðï÷ñåùìÝíïò, áíÜëïãá ìå ôçí ðåñßðôùóç, íá ëáìâÜíåé êÜèå
ìÝôñï áóöáëïýò äéáöýëáîçò ðïõ êñßíåé üôé åßíáé ÷ñÞóéìï. Óå ðåñßðôùóç åãÝñóåùò äéáöïñÜò ìå ôçí åôáéñåßá
äéá÷åßñéóçò, èá ãíùóôïðïéåß ôïýôï óôçí Áñ÷Þ ×ñçìáôïðéóôùôéêþí Áãïñþí.
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¢ñèñï 7 - ÏÑÊÙÔÏÓ ÅËÅÃÊÔÇÓ

1.

2.

3.

-

-

¢ñèñï 8 - ÅÊÈÅÓÇ ÄÉÁ×ÅÉÑÉÓÇÓ ÊÁÉ ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÅÓ ÊÁÔÁÓÔÁÓÅÉÓ / ËÏÃÁÑÉÁÓÌÏÉ

ÌÅÑÏÓ 3

ÌÅÈÏÄÏÉ ÄÉÁÈÅÓÇÓ ÄÉÁÍÅÌÇÓÉÌÙÍ ÐÏÓÙÍ

¢ñèñï 9 - ÌÅÈÏÄÏÉ ÄÉÁÈÅÓÇÓ ÄÉÁÍÅÌÇÓÉÌÙÍ ÐÏÓÙÍ 

ÅÜí ôï Á/Ê åßíáé ôñïöïäïôéêüò ÏÓÅÊÁ : ï èåìáôïöýëáêáò ãéá ôï ëüãï áõôü èá óõíÜøåé óõìöùíçôéêü
áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí ìå ôïí èåìáôïöýëáêá ôïõ êõñßïõ ÏÓÅÊÁ (Þ, áíÜëïãá ìå ôçí ðåñßðôùóç, åÜí åßíáé
åðßóçò èåìáôïöýëáêáò ôïõ êõñßïõ ÏÓÅÊÁ, èá åêäþóåé êáôÜëëçëåò ðñïäéáãñáöÝò).  

Äéïñßæåôáé ïñêùôüò åëåãêôÞò ãéá Ýîé ÷ñÞóåéò / ïéêïíïìéêÜ Ýôç, ìåôÜ áðü Ýãêñéóç åê ìÝñïõò ôçò Áñ÷Þò
×ñçìáôïðéóôùôéêþí Áãïñþí [AMF], áðü ôï äéïéêçôéêü ¼ñãáíï ôçò åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò.
Ï ïñêùôüò åëåãêôÞò ðéóôïðïéåß ôçí êáíïíéêüôçôá êáé ôçí áêñßâåéá ôùí ëïãáñéáóìþí / ïéêïíïìéêþí
êáôáóôÜóåùí.

Ç åíôïëÞ ôïõ ïñêùôïý åëåãêôÞ åßíáé áíáíåþóéìç.
Ï ïñêùôüò åëåãêôÞò åßíáé õðï÷ñåùìÝíïò íá ãíùóôïðïéåß óôçí Áñ÷Þ ×ñçìáôïðéóôùôéêþí Áãïñþí [AMF] êÜèå
ðñáãìáôéêü ãåãïíüò Þ êÜèå áðüöáóç ðïõ áöïñÜ ôïí ïñãáíéóìü óõëëïãéêþí åðåíäýóåùí óå êéíçôÝò áîßåò, ôùí
ïðïßùí Ý÷åé ëÜâåé ãíþóç ìÝóá óôá ðëáßóéá ôçò áóêÞóåùò ôùí êáèçêüíôùí ôïõ, åöüóïí ðéóôåýåé üôé ôá
áíùôÝñù : 

Áðïôåëïýí ðáñÜâáóç ôùí íïìïèåôéêþí Þ êáíïíéóôéêþí äéáôÜîåùí ðïõ éó÷ýïõí ùò ðñïò áõôüí ôïí
ïñãáíéóìü êáé åßíáé äõíáôüí íá Ý÷ïõí óçìáíôéêÞ åðßðôùóç åðß ôçò ïéêïíïìéêÞò êáôáóôÜóåþò ôïõ, ôùí
áðïôåëåóìÜôùí ôïõ, Þ ôùí ðåñéïõóéáêþí ôïõ óôïé÷åßùí.
(Åöüóïí ðéóôåýåé üôé) õðïíïìåýïõí ôéò ëåéôïõñãéêÝò ôïõ óõíèÞêåò Þ ôçí óõíÝ÷åéá ôçò åêìåôÜëëåõóÞò ôïõ.

(Êáé åöüóïí ðéóôåýåé) üôé ïäçãïýí óôçí äéáôýðùóç åðéöõëÜîåùí Þ óôçí Üñíçóç ðéóôïðïéÞóåùò ôùí
ïéêïíïìéêþí êáôáóôÜóåùí / ëïãáñéáóìþí.

Ïé áðïôéìÞóåéò ôùí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý êáé ï êáèïñéóìüò óõíáëëáãìáôéêþí éóïôéìéþí óôéò äéáäéêáóßåò
ìåôáó÷çìáôéóìïý, óõã÷ùíåýóåùò Þ äéáóðÜóåùò ðñáãìáôïðïéïýíôáé õðü ôçí åðïðôåßá ôïõ ïñêùôïý åëåãêôÞ.
Ï ïñêùôüò åëåãêôÞò áîéïëïãåß üëåò ôéò åéóöïñÝò åéò åßäïò ìå äéêéÜ ôïõ åõèýíç.                                                     
Ï ïñêùôüò åëåãêôÞò åëÝã÷åé ôçí óýíèåóç ôïõ åíåñãçôéêïý êáé Üëëá óôïé÷åßá ðñéí áðü ôçí äçìïóßåõóç.  

Ïé áìïéâÝò ôïõ ïñêùôïý åëåãêôÞ ïñßæïíôáé ìå áìïéâáßá óõìöùíßá ìåôáîý áõôïý êáé ôïõ äéïéêçôéêïý óõìâïõëßïõ
Þ ôçò äéåýèõíóçò ôçò åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò âÜóåé åíüò ðñïãñÜììáôïò åñãáóßáò ðïõ êáèïñßæåé ëåðôïìåñþò ôá
êáèÞêïíôá ðïõ êñßíïíôáé áíáãêáßá.                                                                                                                     
Ï ïñêùôüò åëåãêôÞò ðéóôïðïéåß ôïõò üñïõò ðïõ áðïôåëïýí ôçí âÜóç ôçò äéáíïìÞò ðñïêáôáâïëþí /
ðñïóùñéíþí ìåñéóìÜôùí. 

ÅÜí ôï Á/Ê áðïôåëåß ôñïöïäïôéêü ÏÓÅÊÁ :

Ï ïñêùôüò åëåãêôÞò óõíÜðôåé óõìöùíßá áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí ìå ôïí ïñêùôü åëåãêôÞ ôïõ êõñßïõ
ÏÓÅÊÁ.
¼ôáí åßíáé êáé ïñêùôüò åëåãêôÞò ôïõ êõñßïõ ÏÓÅÊÁ, äçìéïõñãåß Ýíá ðñïóáñìïóìÝíï  ðñüãñáììá åñãáóßáò.

Ïé áìïéâÝò ôïõ ðåñéëáìâÜíïíôáé ìÝóá óôá Ýîïäá äéá÷åßñéóçò. 

ÊáôÜ ôï êëåßóéìï êÜèå ÷ñÞóåùò / ïéêïíïìéêïý Ýôïõò, ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò óõíôÜóóåé óõíïðôéêÜ Ýããñáöá êáé
ìßá Ýêèåóç áíáöïñéêÜ ìå ôçí äéá÷åßñéóç ôïõ Á/Ê êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôïõ ðñïçãïõìÝíïõ ïéêïíïìéêïý Ýôïõò /
÷ñÞóåùò.                                                                                                                                                           
Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò óõíôÜóóåé, ôïõëÜ÷éóôïí êÜèå Ýîé ìÞíåò êáé õðü ôçí åðïðôåßá ôïõ èåìáôïöýëáêá, ôçí
áðïãñáöÞ ôùí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý ôïõ ÏÓÅÊÁ.  

Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ôçñåß áõôÜ ôá Ýããñáöá óôçí äéÜèåóç ôùí ìåñéäéïý÷ùí åíôüò ôùí åðïìÝíùí Ýîé ìçíþí
ìåôÜ ôï êëåßóéìï ôçò ÷ñÞóåùò / ïéêïíïìéêïý Ýôïõò êáé ôïõò ðëçñïöïñåß ó÷åôéêÜ ìå ôï ðïóüí ôùí åóüäùí ôá
ïðïßá äéêáéïýíôáé : áõôÜ ôá Ýããñáöá áðïóôÝëëïíôáé åßôå ìå ôï ôá÷õäñïìåßï ìåôÜ áðü ñçôü áßôçìá ôùí
ìåñéäéïý÷ùí, åßôå ôßèåíôáé óôçí äéÜèåóÞ ôïõò óôçí åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò. 

Ôá ðïóÜ ôá äéáíåìÞóéìá áðü Ýíáí ïñãáíéóìü óõëëïãéêþí åðåíäýóåùí óå êéíçôÝò áîßåò áðáñôßæïíôáé áðü ôá
åîÞò :

Ôï êáèáñü áðïôÝëåóìá ôçò ÷ñÞóåùò / ïéêïíïìéêïý Ýôïõò éóïýôáé ìå ôï ðïóüí ôùí ôüêùí, ôùí
êáèõóôåñïýìåíùí ðáñï÷þí, ôùí ìåñéóìÜôùí, ôùí ðñïóèÝôùí ùöåëçìÜôùí êáé áíôáìïéâþí, ôùí åîüäùí
ðáñáóôÜóåùò êáé åðßóçò ïðïéùíäÞðïôå åóüäùí ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôßôëïõò ðïõ áðáñôßæïõí ôï ÷áñôïöõëÜêéï
ôïõ Á/Ê óýí ôá ðñïóùñéíÜ Ýóïäá êáé ìåßïí ôá Ýîïäá äéá÷åßñéóçò êáé ôá Ýîïäá äáíåéóìïý.
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1.

2.

-

-

-

¢ñèñï 10 - ÓÕÃ×ÙÍÅÕÓÇ - ÄÉÁÓÐÁÓÇ

Ãéá êÜèå êáôçãïñßá ìåñéäßùí, áíÜëïãá ìå ôçí ðåñßðôùóç, ôï Á/Ê äýíáôáé íá åðéëÝîåé ìßá áðü ôéò áêüëïõèåò
ìåèüäïõò :

ÓÕÃ×ÙÍÅÕÓÇ - ÄÉÁÓÐÁÓÇ - ËÕÓÇ - ÅÊÊÁÈÁÑÉÓÇ

Ôï êáèáñü áðïôÝëåóìá óõí ôá åéò ìåôáöïñÜí ðáñáêñáôçèÝíôá êÝñäç êáé óýí Þ ìåßïí ôï õðüëïéðï ôùí
ìåôáâáôéêþí ëïãáñéáóìþí åóüäùí åðïìÝíùí ÷ñÞóåùí.

Ôá ðñáãìáôïðïéçèÝíôá êåöáëáéáêÜ êÝñäç, ìÞ óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí åîüäùí, ìåßïí ôéò
ðñáãìáôïðïéçèåßóåò êåöáëáéáêÝò æçìßåò, ìÞ óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí åîüäùí ðïõ ðáñáôçñÞèçêáí
êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôçò ÷ñÞóåùò / ïéêïíïìéêïý Ýôïõò, óýí ôá êåöáëáéáêÜ êÝñäç, ìÞ óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí
ðáñïìïßùò ôùí áíùôÝñù, ðïõ ðáñáôçñÞèçêáí êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ðñïçãïõìÝíùí ÷ñÞóåùí / ïéêïíïìéêþí
åôþí ôá ïðïßá äåí Ý÷ïõí äéáíåìçèåß ïýôå Ý÷ïõí êåöáëáéïðïéçèåß, êáé óýí Þ ìåßïí ôï õðüëïéðï ôùí
êåöáëáéáêþí êåñäþí åðïìÝíùí ÷ñÞóåùí.

Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò áðïöáóßæåé ãéá ôçí äéáíïìÞ ôùí äéáíåìçóßìùí ðïóþí. 

Ôá ðïóÜ ôá ïðïßá áíáöÝñïíôáé óôéò áíùôÝñù ðáñáãñÜöïõò 1 êáé 2 ìðïñïýí íá äéáíåìçèïýí, åí üëù Þ åí
ìÝñåé, áíåîÜñôçôá ôï Ýíá áðü ôï Üëëï. Ç ðëçñùìÞ äéáíåìçóßìùí ðïóþí ðñáãìáôïðïéåßôáé åíôüò ìåãßóôçò
ðñïèåóìßáò ðÝíôå ìçíþí ìåôÜ ôï ôÝëïò ôçò ÷ñÞóåùò / ïéêïíïìéêïý Ýôïõò.  

ôçí êáèáñÞ êåöáëáéïðïßçóç : ôá äéáíåìÞóéìá ðïóÜ êåöáëáéïðïéïýíôáé ðëÞñùò ìå åîáßñåóç åêåßíá ôá ïðïßá
õðüêåéíôáé óå õðï÷ñåùôéêÞ äéáíïìÞ âÜóåé ôïõ íüìïõ,
êáèáñÞ äéáíïìÞ : ôá ðïóÜ äéáíÝìïíôáé ðëÞñùò óôñïããõëïðïéçìÝíá. ÕðÜñ÷åé äõíáôüôçôá äéáíïìÞò óå
äüóåéò,
ìÝèïäïò êáôÜ ôçí ïðïßá ôá áìïéâáßá êåöÜëáéá åðéèõìïýí íá äéáôçñÞóïõí ôçí åëåõèåñßá êåöáëáéïðïßçóçò êáé
/ Þ äéáíïìÞò. Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò áðïöáóßæåé êÜèå ÷ñüíï ôçí êáôáíïìÞ ôùí äéáíåìçóßìùí ðïóþí.

ÁíÜëïãá ìå ôçí ðåñßðôùóç, åßíáé äõíáôüí íá ðñáãìáôïðïéçèïýí ðñïêáôáâïëÝò óýìöùíá ìå ôïõò éó÷ýïíôåò
êáíïíéóìïýò.  

ÌÅÑÏÓ 4 

ËåðôïìÝñåéåò ãéá ôçí êáôáíïìÞ ôùí äéáíåìçóßìùí ðïóþí ðáñáôßèåíôáé óôï åíçìåñùôéêü äåëôßï.  

Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ìðïñåß åßôå íá ðñïâåß óå åéóöïñÜ, åí üëù Þ åí ìÝñåé, ôùí óôïé÷åßùí åíåñãçôéêïý ôá ïðïßá
ðåñéëáìâÜíïíôáé óôï Á/Ê óå Ýíáí Üëëï ÏÓÅÊÁ, åßôå íá äéáóðÜóåé ôï Á/Ê óå äýï Þ ðåñéóóüôåñá Üëëá Á/Ê. 
ÁõôÝò ïé äéáäéêáóßåò óõã÷þíåõóçò Þ äéÜóðáóçò äåí ìðïñïýí íá ðñáãìáôïðïéçèïýí ðáñÜ ìüíïí Ýíá ìÞíá
ìåôÜ ôçí åíçìÝñùóç ôùí ìåñéäéïý÷ùí. 
Ïäçãïýí óôçí Ýêäïóç åíüò íÝïõ ôßôëïõ óôïí ïðïßï ðñïóäéïñßæåôáé ï áñéèìüò ôùí ìåñéäßùí ôá ïðïßá êáôÝ÷åé
êÜèå ìåñéäéïý÷ïò.

¢ñèñï 11 - ËÕÓÇ - ÐÁÑÁÔÁÓÇ 
ÅÜí ôï åíåñãçôéêü ôïõ Á/Ê ðáñáìÝíåé êáôþôåñï, êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôñéÜíôá çìåñþí, ôïõ ðïóïý ôï ïðïßï ïñßæåôáé
óôï áíùôÝñù ¢ñèñï 2, ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ðëçñïöïñåß ðåñß ôïýôïõ ôçí Áñ÷Þ ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí
êáé ðñïâáßíåé, åîáéñïõìÝíçò ôçò óõã÷þíåõóçò ìå Ýíá Üëëï Á/Ê, óôçí ëýóç ôïõ Á/Ê.
Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ìðïñåß íá ëýóåé ðñïêáôáâïëéêÜ / ðñïëçðôéêÜ ôï Á/Ê. Åíçìåñþíåé ôïõò ìåñéäéïý÷ïõò
áíáöïñéêÜ ìå ôçí áðüöáóÞ ôçò êáé áðü áõôÞí ôçí óõãêåêñéìÝíç çìåñïìçíßá ôá áéôÞìáôá ãéá åããñáöÝò
óõììåôï÷þí Þ ãéá åîáãïñÝò äåí ãßíïíôáé ðëÝïí áðïäåêôÜ. 
Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ðñïâáßíåé åðßóçò óôçí ëýóç ôïõ Á/Ê óå ðåñßðôùóç áéôÞìáôïò åîáãïñÜò ôïõ óõíüëïõ ôùí
ìåñéäßùí, óå ðåñßðôùóç ðáýóåùò ôçò ëåéôïõñãßáò ôïõ èåìáôïöýëáêá, åöüóïí äåí Ý÷åé äéïñéóèåß Üëëïò
èåìáôïöýëáêáò, Þ óå ðåñßðôùóç åêðíïÞò ôçò äéÜñêåéáò ôïõ Á/Ê, åÜí áõôÞ ç äéÜñêåéá äåí Ý÷åé ðáñáôáèåß.

Ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò åíçìåñþíåé ôçí Áñ÷Þ ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí ìå ôï ôá÷õäñïìåßï ó÷åôéêÜ ìå ôçí
çìåñïìçíßá êáé ôçí äéáäéêáóßá ôçò áêïëïõèïõìÝíçò ëýóåùò. ÌåôÜ, áðïóôÝëëåé ôçí Ýêèåóç ôïõ ïñêùôïý åëåãêôÞ
óôçí Áñ÷Þ ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí. Ç ðáñÜôáóç / óõíÝ÷éóç åíüò Á/Ê ìðïñåß íá áðïöáóéóèåß áðü ôçí
åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò ìå ôçí óýìöùíç ãíþìç ôïõ èåìáôïöýëáêá. Ç áðüöáóÞ ôçò ðñÝðåé íá ëçöèåß ôïõëÜ÷éóôïí
3 ìÞíåò ìåôÜ ôçí åêðíïÞ ôçò äéÜñêåéáò ç ïðïßá ðñïâëÝðåôáé ãéá ôï Á/Ê êáé èá ðñÝðåé üëá áõôÜ íá ôåèïýí åéò
ãíþóéí ôùí ìåñéäéïý÷ùí êáé ôçò Áñ÷Þò ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí áãïñþí.

 ¢ñèñï 12 - ÅÊÊÁÈÁÑÉÓÇ 

Óå ðåñßðôùóç ëýóåùò, ç åôáéñåßá äéá÷åßñéóçò Þ ï èåìáôïöýëáêáò áíáëáìâÜíïõí ôá êáèÞêïíôá ôïõ
åêêáèáñéóôÞ. ÄéáöïñåôéêÜ, ï åêêáèáñéóôÞò äéïñßæåôáé áðü ôï äéêáóôÞñéï ìåôÜ áðü áßôçìá õðïâáëëüìåíï áðü
ïðïéïäÞðïôå åíäéáöåñüìåíï. Ãéá ôïí óêïðü áõôü ôïõò áðïíÝìïíôáé ïé åõñýôåñåò äõíáôÝò åîïõóßåò þóôå íá
ðùëÞóïõí ôá óôïé÷åßá åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê, íá åîïöëÞóïõí ôïõò åíäå÷üìåíïõò ðéóôùôÝò êáé íá äéáíåßìïõí ôï
äéáèÝóéìï õðüëïéðï ìåôáîý ôùí ìåñéäéïý÷ùí åßôå åéò ÷ñÞìá åßôå óå ôßôëïõò.
Ï ïñêùôüò åëåãêôÞò êáé ï èåìáôïöýëáêáò óõíå÷ßæïõí íá áóêïýí ôá êáèÞêïíôÜ ôïõò ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôùí
äéáäéêáóéþí ôçò åêêáèÜñéóçò. 
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ÌÅÑÏÓ 5 

ÕÐÁÑÎÇ ÄÉÁÖÏÑÙÍ

¢ñèñï 13 - ÄÉÊÁÉÏÄÏÓÉÁ - ÅÐÉËÏÃÇ ÊÁÔÏÉÊÉÁÓ

¼ëåò ïé äéáöïñÝò ïé ïðïßåò ó÷åôßæïíôáé ìå ôï Á/Ê ïé ïðïßåò åßíáé äõíáôüí íá ðñïêýøïõí êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôçò
éó÷ýïò ôïõ Á/Ê Þ êáôÜ ôçí äéÜñêåéá ôçò åêêáèÜñéóçò, åßôå ìåôáîý ôùí ìåñéäéïý÷ùí åßôå ìåôáîý áõôþí êáé ôçò
åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò õðÜãïíôáé óôçí äéêáéïäïóßá ôùí áñìïäßùí äéêáóôçñßùí.    
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